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PRESSEMITTEILUNG

BlZ-Survey 2004 tiber Devisenhandelsumsétze

und das Geschéft in Derivaten

Der dle drei Jahre gattfindende BIZ-Survey, der erneut im April 2004 unter der FederfUhrung der
Bank fir Internationden Zahlungsausgleich (BlIZ) von 52 Zentrdbanken und Wahrungsbehorden
durchgefihrt wurde, war die zweite umfassende Bestandsaufnahme des Devisen- und Derivathandels
st der Einfuhrung des Euro im Jehr 1999. Die heute von der BIZ verdffentlichte vorlaufige
Gesamtdatistik gibt Aufschluss Uber die Verwendung des Euro an den Devisen- und Derivatmérkten.
Ergmads hat die BIZ auch gesonderte Daten zum Handel innerhab des Euro-Wahrungsgebiets erfasst.
Eine abschliefende Zusammenfassung der Ergebnisse der Untersuchung wird im Frihjahr 2005
verdffentlicht.

Die BIZ vedffentlicht heute die vorlaufigen globden Ergebnisse (die Pressemittellung der BIZ ig

abrufbar unter www.bis.org). Gleichzetig geben die nationden Zentrabanken des Eurosystems ihre
elgenen nationalen Ergebnisse bekannt.

1. Traditionelle Devisenmaérkte
Die Umfrage des Jahres 2004 verzeichnete insgesamt eine starke Zunahme des durchschnittlichen

Tagesumsatzes im wetwelten Devisenhandd (von 1200 Mrd USD im Jahr 2001 auf 1880 Mrd USD
im Jahr 2004), womit sich der deutliche Riickgang aus dem Jahr 2001 umgekehrt hat. Die Einflihrung

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



des Euro am 1. Januar 1999 war en wichtiger Faktor, der zu diessm Rlckgang im Jahr 2001
bei getragen hatte.

Auf der Grundlage von vorlaufigen Angaben wurde der durchschnittliche Tegesumsaiz der von
Kontrahenten im Eurogebiet gehanddten traditiondlen Deviseningrumente (d. h. Kassageschéfte,
Outright-Termingeschéfte und Devisenswapgeschéfte) auf 295 Mrd USD geschétzt (Sehe Tabelle 1).
Dies entspricht einem Antell am gesamten Nettomarktvolumen von mehr ds 12 % (d. h. bereinigt um
doppdt erfasste Geschéfte zwischen berichtenden Handlern innerhalb des Eurogebiets). Demgegentiber
beliefen dch die Abschliisse von Gechéftspartnern im Veranigten Konigreich auf 32 %, in den
Verenigten Staaten auf 19 % und in Jgpan auf 8 % des globden Umsatzvolumens. Innerhdb des
Euroraums wurde der gréfide Teil der Devisengeschéfte zwischen berichtenden Handlern abgeschlossen;
erd an zwater Selle folgten Transaktionen mit songigen Finanzindituten und nichtfinanzielen Kunden.
Auf Interdeder-Transaktionen fiden 64 % des Umsatzes im Euro-Wéahrungsgebiet (Sehe Tabdle 2),
aso wesentlich mehr d's die weltweit ausgewiesenen 53 %.

Wdtweit war der Euro im April 2004 die am zwethaufiggen gehanddte Wéhrung; auf ihn entfiden
37 % der Nettonettoumsdtze in Devisen (d. h. bereinigt um Doppderfassungen inléndischer und
grenziiberschreitender Geschéftsabschllisse). Die an meisten gehanddlte Wahrung war der US-Dallar,
und den dritten Platiz hinter dem Euro belegt der jgpanische Yen. Zwar verringerte sich der Antell des
Euro gegentber April 2001 (38 %) geingfigig um 1 Prozentpunkt, doch zeigt Sch hiein ene
Stabiliserung nach dem deutlichen Rickgang zwischen 1998 und 2001, der auf den Wegfdl des
Handds in den Vorlauferwédhrungen des Euro nach der Euro-Einfihrung im Jahre 1999 zurlickzufUihren
war. Im Jehre 1998 hatten die Altwadhrungen noch einen Antell von 53% an den gesamten
Devisenumsdizen. Der Antell des US-Dollar und des jgpanischen Yen am globden Umsatiz war
zwischen April 2001 und April 2004 ebenfdls rucklaufig.

De Euro wurde weltweit nach wie vor Uberwiegend gegen US-Dollar getauscht; auf dieses
Wahrungspaar  entfiden 76% der Devisenumsiize, bel denen der Euro beteligt war. Das
Waéhrungspaar Euro/US-Dollar blieb mit 28 % der weltweiten Umsétze das am starksten gehandelte
Waéhrungspaar. Im Jahr 2001 hatte der Anteil alerdings noch 30 % betragen. Gleichzetig blieb der
Marktanteil anderer Wéahrungspaare mit Betelligung des Euro mit insgesamt 8 % der globaen Umsétze
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gering. Hieran wird deutlich, dass der US-Dollar an den Devissnmékten weiterhin die Rolle ds

wichtigste Vehikdwahrung spidte.

Auch im Euro-Wahrungsgebiet war die meistgehandelte Wéhrung der US-Dollar, auf den 84 % der
Umstze (bereinigt um Doppd erfassungen inléndischer Geschéftsabschllisse) entfidlen (Sehe Tabdle 3).
Der Euro war an 60 % der Devisenumsatze von Kontrahenten des Euroraums beteiligt und wurde vor
dlem gegen US-Dallar getauscht (auf dieses Wahrungspaar entfielen 45 % der Devisenumséize des
Eurogebiets — Sehe Tabdle 4). Lediglich 7% der Euro-Transsktionen wurden zwischen zwe
Kontrahenten im Euro-Wahrungsgebiet abgewickelt, wahrend an 20 % dieser Geschéfte zumindest ein
Kontrahent des Euroraums beteiligt war.

2. AuRerbordicher Derivatemarkt

Der durchschnittliche Tagesumsatz mit aul3erbordichen Derivaten (OTC-Geschéfte) —erfasst wurden
Waéhrungskontrakte (Wéahrungsswaps und —optionen) sowie Zindgnsrumente— war im April 2004
deutlich héher ds 2001. (Insgesamt stieg der Umsatz mit aul¥erbérdichen Derivaten von 575 Mrd USD
im Jahr 2001 auf 1220 Mrd USD im Jahr 2004.) Die Geschéftsabschliisse von Gebietsansdssigen im
Euro-Wéhrungsgebiet beliefen sch auf rund 289 Mrd USD (siehe Tabdle 5); auf Se entfiden damit
netto (d. h. bereinigt um die doppet erfassten Geschéfte zwischen berichtenden Handlern im Euroraum)
etwa 20 % dler gemedeten aul3erbérdichen Geschéfte mit Derivaten. Im Vergleich dazu betrug der
Anteil von Geschéftsabschltissen im Vereinigten Konigreich 44 %, in den USA 24 % und in Japan 3 %.
Zinsbezogene Derivate waren im Euro-Wahrungsgebiet bei weitem am verbreitetsten, wobel se auf der
Ebene des Euroraums noch deutlicher herausragten as auf globaer Ebene (Sehe Tabdle 5). So
machten Kontrakte mit Devisenderivaten im Eurogebiet 5% und solche mit Zinsderivaten 95 % des
Gesamtumsatzes mit Derivatgeschéften aus, wahrend ihr Antell auf globaer Ebene 11 % bzw. 85 %
betrug (bei der Erfassung ist von einer Liicke von etwa 5 % auszugehen). Ubereingtimmend mit den
globalen Zahlen wurden die meisten aul3erbdrdichen Geschéfte mit Derivaten im Euroraum (61 %)
zwischen berichtenden Handlern abgeschlossen (dehe Tabdle 6 und 7). Der Handel zwischen
berichtenden Handlern und songtigen Finanzindituten belief sich auf 30 % des Umsatzes im Eurogebiet
und lag damit unter dem auf globaler Ebene ermittelten Wert von 43 %.
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Im Vergleich zu friheren Erhebungen stieg der Handd mit zinsbezogenen Derivaten weiter deutlich an.
Wieder entfid der grofde Tell des wetweiten durchschnittlichen Tagesumsatzes auf den Euro (45 %),
wenngleich dieser Antell etwas geringer audfid ds in der vorangehenden Erhebung (47 %) Der
Zinsswap in Euro war mit 28 % des Gesamtumsatzes und 57 % der Abschllisse von Geschéftspartnern
im Euroraum (Sehe Tabelle 8) nach wie vor das me stgehandelte Instrument. Der deutliche Angtieg beim
Umsaiz mit Zinsnstrumenten in Euro war breit angeegt und lief? sich auf einen kréftigen Zuwachs bel
Zinsswaps (66 %), Forward Rate Agreements (141 %) und Optionen (418 %) zurtckfuhren. Etwa
16 % dler aulRerbordichen Zingderivate in Euro wurden zwischen Kontrahenten im Euroraum gehanddlt,
und an 29 % der Abschliisse war zumindest ein Gebietsansassger beteiligt.

Européaische Zentralbank
Abteilung Presse und I nformation
Kaserstral3e 29, D-60311 Frankfurt am Main
Td.: +49 (69) 1344-7455 - Fax: +49 (69) 1344-7404
Internet: http://www.ecb.int
Nachdruck nur mit Quellenangabe gestattet.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank Seite4 von 4



Tabelle 1

Vorlaufig ermittelte Devisenhandelsumsatze im Euro-
Wahrungsgebiet?

Tagesdurchschnitte im April 2004, in Mrd USD

Umsétze im
Tagesdurchschnitt

Art der Transaktion

Kassageschafte 85
Termingeschéfte 25
Devisenswapgeschéfte 185
Insgesamt 295

1 Bereinigt um Doppelerfassungen.

Tabelle 2

Vorlaufig erfasste Devisenhandelsumsatze im Euro-Wahrungsgebiet
nach Art der Transaktion, Geschaftspartner und Falligkeit2

Tagesdurchschnitte im April 2004, in Mrd USD

Art der Transaktion/Geschéaftspartner Umséatze im Anteil in %
Tagesdurchschnitt

KASSAGESCHAFTE 85 29%
mit berichtenden Handlern 54 18%
mit sonstigen Finanzinstituten 23 8%
mit nichtfinanziellen Kunden 8 3%
OUTRIGHT-TERMINGESCHAFTE 26 9%
mit berichtenden Handlern 13 4%
mit sonstigen Finanzinstitutionen 7 2%
mit nichtfinanziellen Kunden 6 2%
DEVISENSWAPGESCHAFTE 185 63%
mit berichtenden Handlern 123 42%
mit anderen Finanzinstitutionen 45 15%
mit nichtfinanziellen Kunden 17 6%
Insgesamt 295 100%
mit berichtenden Handlern 190 64%
mit sonstigen Finanzinstituten 75 25%




mit nichtfinanziellen Kunden 30 10%

2 Bereinigt um Doppelerfassungen.
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Tabelle 3

Vorlaufig erfasste Devisenhandelsumsatze im Euro-Wéahrungsgebiet
nach Wahrungens

Tagesdurchschnitte im April 2004, in Mrd USD und in %

Umséatzeim
Tagesdurchschnitt Anteil in %
usD 247 83, 7%
EUR 177 60,0%
GBP 45 15,3%
JPY 39 13,4%
CHF 28 9,5%
SEK 7 2,2%
AUD 6 2,1%
CAD 5 1,6%
NOK 4 1,4%
PLN 3 1,2%
DKK 3 1,2%
HUF 2 0,7%
CzZK 2 0,5%
HKD 1 0,5%
ZAR 1 0,4%
SGD 1 0,3%
NzD 1 0,3%
MXN 1 0,3%
RUB 0 0,1%
BRL 0 0,1%
TWD 0 0,1%
THB 0 0,0%
KRW 0 0,0%
INR 0 0,0%
Andere Wahrungen 15 5,1%
Insgesamt 590 200%

3 Da bei jeder Transaktion zwei Wahrungen beteiligt sind, ergibt die Summe der Prozentanteile der einzelnen
Wahrungen 200 % statt 100 %. Die Zahlen sind um Doppelerfassungen bereinigt.
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Tabelle 4

Vorlaufig erfasste Devisenhandelsumsatze im Euro-Wéahrungsgebiet
nach Wahrungspaaren4!

Tagesdurchschnitte im April 2004, in Mrd USD und in %

Umsétze im

Wahrungspaar Tagesdurchschnitt Anteil in %
USD/EUR 134 45%
UsD/JPY 28 10%
USD/GBP 31 10%
USD/CHF 20 7%
USD/CAD 4 1%
USD/AUD 6 2%
USD/sonstige Wahrungen 23 8%
EUR/JPY 11 4%
EUR/GBP 14 5%
EUR/CHF 8 3%
EUR/sonstige Wéhrungen 10 3%

SonstigeWahrungspaare 4-2 5 204

Alle Wahrungspaare 295 100

41 Bereinigt um Doppelerfassungen.
42 Ohne US-Dollar und Euro.

Tabelle 5

Vorlaufig ermittelter auBerborslicher Derivateumsatz im Euro-
Wéahrungsgebiet
nach Instruments-t

Tagesdurchschnitte im April 2004, in Mrd US-Dollar; Nominalwerte

Umsétze im
Tagesdurchschnitt
Wahrunasbezoaene Derivate 14
Wahrungsswaps 2
Optionen 12
Sonstiae 0
Zinsbezogene Derivate 52 274
Forward Rate Agreements 55
Swaps 206
Optionen 13
Sonstige 0
Insgesamt 289

51 Bereinigt um Doppelerfassungen.
52 Nur Zinskontrakte ohne Wahrungskomponente.
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Tabelle 6

Vorlaufig ermittelter auRerbdrslicher Derivateumsatz im Euro-
Wahrungsgebiet
nach Geschaftspartnerns.?

Tagesdurchschnitte im April 2004, in Mrd USD und in %

Art der Transaktion/Geschéftspartner Umsatze im Anteil in %
Tagesdurchschnitt

Devisenbezogene Derivate ®? 14 5%
mit berichtenden Handlern 8 3%
mit sonstigen Finanzinstituten 5 2%
mit nichtfinanziellen Kunden 2 1%
Zinsbezogene Derivate *3 274 95%
mit berichtenden Handlern 169 59%
mit sonstigen Finanzinstituten 82 28%
mit nichtfinanziellen Kunden 23 8%
Insgesamt 289 100%
mit berichtenden Handlern 177 61%
mit sonstigen Finanzinstituten 87 30%
mit nichtfinanziellen Kunden 25 9%

6.1 Bereinigt um Doppelerfassungen.
62 Wahrungsswaps und —optionen.
63 Nur Zinskontrakte ohne Wahrungskomponente.




Tabelle 7

Vorlaufig erfasste Umsatze mit Wahrungsderivaten

im Euro-Wahrungsgebiet nach Wahrungspaaren 7.1
Tagesdurchschnitte im April 2004, in Mrd USD

Wéahrungspaar Insgesamt Wahrungsswaps Optionen
USD vs. 10,7 1,3 9,5
USD/EUR 6,2 0,9 5,3
USD/JPY 2,1 0,2 1,9
USD/GBP 0,8 0,1 0,7
USD/sonstige Wahrunaen 1,7 0.1 16
EUR vs.”2 3,2 0,7 2,5
EUR/JPY 1,1 0,2 0,9
EUR/GBP 0,6 0,3 0,3
EUR/CHF 0,6 0,1 0,5
EUR/sonstige Wéahrungen 0,9 0,1 0,8
Sonstige Wahrungspaare 73 03 0,0 0.3
Alle Wahrungspaare 14,2 2.0 12,2

7.1 Bereinigt um Doppelerfassungen.

72 Ohne US-Dollar.

73 Ohne US-Dollar und Euro.




Tabelle 8

Vorlaufig erfasste Umsatze mit auRerbérslichen Zinsderivaten
im Euro-Wahrungsgebiet nach Wahrungen s

Tagesdurchschnitte im April 2004, in Mrd USD

Umsétze im

Tagesdurchschnitt
Forward Rate Agreements 55
uUsD 12
EUR 29
JPY 0
GBP 5
Sonstige 8
Swaps 206
usD 30
EUR 156
JPY 1
GBP 13
Sonstige Wahrungen 6
Optionen 13
uUsD 4
EUR 9
JPY 0
GBP 0
Sonstige Wahrungen 0
Insgesamt 274
uUsD 46
EUR 195
JPY 2
GBP 19
Sonstige Wahrungen 14

8 Bereinigt um Doppelerfassungen. Nur Zinskontrakte.
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