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PRESSEMITTEILUNG

DIE ZAHLUNGSBILANZ DES EURO-WAHRUNGSGEBIETS

(MONATLICHE ENTWICKLUNGEN IM MARZ 2004
UND REVIDIERTE ERGEBNISSE FUR FEBRUAR 2004)

Uber schuss der saisonbereinigten L eistungsbilanz im Méar z stabil

Im Marz 2004 wies die saisonbereinigte Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets einen Uberschuss
in Hohe von 5,1Mrd EUR auf (was nicht saisonbereinigt einem Uberschuss von 12,4 Mrd EUR
entspricht). Dies war auf Uberschiisse sowohl beim Warenhandel (12,8 Mrd EUR) as auch bei den
Diengtleistungen (0,1 Mrd EUR) zurlickzufihren, die durch Defizite bel den Erwerbs- und
Vermigenseinkommen (3,6 Mrd EUR) und den laufenden Ubertragungen (4,2 Mrd EUR) teilweise
ausgeglichen wurden.

Verglichen mit den revidierten Daten fir Februar 2004 blieb der Uberschuss der saisonbereinigten
Leistungshbilanz im Maérz praktisch unverdndert. Dies resultierte aus einem Anstieg des
Warenhandel stiberschusses (um 2,0 Mrd EUR) und einer Verringerung des Defizits bel den laufenden
Ubertragungen (um 1,3 Mrd EUR), denen ein (um 2,4 Mrd EUR) hoheres Defizit bei den Erwerbs-
und Vermogenseinkommen und en (um 1,1 Mrd EUR) geringerer Uberschuss bei  den

Dienstleistungen gegentiberstanden.

Der Uber zwolf Monate kumulierte Leistungsbilanziiberschuss des Euro-Wahrungsgebiets belief sich
im Méarz 2004 auf 36,0 Mrd EUR (d. h. rund 0,5 % des BIP), verglichen mit 45,6 Mrd EUR im Jahr
zuvor. Ausschlaggebend hierfir waren insbesondere geringere Uberschilsse im  Warenhandel
(aufgrund niedrigerer Exporte) und bel den Dienstleistungen. Das hohere Defizit bei den laufenden

Ubertragungen wurde durch das geschrumpfte Defizit bei den Erwerbs- und Vermdgenseinkommen
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Zahlungsbilanz des Euro-Wéahrungsgebiets: Uber zwolf
Monate kumulierte Transaktionen

(Mrd EUR)
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Quelle EZB.

fast vollstandig ausgeglichen. Der tber zwdlf Monate kumulierte Uberschuss der Leistungsbilanz ist
zuletzt der Tendenz nach gestiegen, in erster Linie wegen des hoheren Uberschusses im Warenhandel .

Nettokapitalabflisse in der Kapitalbilanz

In der Kapitalbilanz war im Mé&az 2004 bel den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen per sddo ein Mittelabfluss von 239 MrdEUR zu verzeichnen, der
Nettokapitalabflissen bel den Direktinvestitionen (22,6 Mrd EUR) und in geringerem Umfang bel den
Wertpapieranlagen (1,3 Mrd EUR) zuzuschreiben war.

Die Entwicklung im Bereich der Direktinvestitionen war hauptsachlich auf Nettokapital abfllisse
sowohl beim Beteiligungskapital und den reinvestierten Gewinnen (12,0 Mrd EUR) als auch bel den
sonstigen Anlagen (vor alem bei Krediten zwischen verbundenen Unternehmen (10,6 Mrd EUR))
zurlickzufihren. Dabei reduzierten gebietsfremde Unternehmen die Kreditvergabe an ihre
Niederlassungen im Euro-Wahrungsgebiet um 12,7 Mrd EUR, wahrend gebietsansassige Anleger ihre
Investitionen im Ausland in Form von Beteiligungskapital und reinvestierten Gewinnen um insgesamt
94 Mrd EUR ausweiteten.
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Die Nettokapitalabfliisse bel den Wertpapieranlagen (1,3 Mrd EUR) resultierten daraus, dass die
Nettokapitalabfllisse bei den Dividendenwerten (6,1 Mrd EUR) und den Anleihen (15,5 Mrd EUR) die
Nettokapitalzufliisse bel den Gedmarktpapieren (20,3 Mrd EUR) mehr as aufwogen. Die
Entwicklung bei den Geldmarktpapieren war dadurch gekennzeichnet, dass Gebietsfremde per saldo
Wertpapiere des Euro-Wahrungsgebiets erwarben (13,0 Mrd EUR) und Gebietsanséssige aud @ndische
Wertpapiere per saldo verkauften (7,3 Mrd EUR).

Im Ubrigen Kapitalverkehr waren die Kapitastrome im Mérz 2004 per saldo praktisch ausgeglichen.
Maldgeblich hierfir war, dass die Nettokapitalabfliisse, die die MFIs im Euroraum (ohne Eurosystem)

zu verzeichnen hatten, durch die Nettokapital zufliisse in anderen Sektoren wettgemacht wurden.

Die Wahrungsreserven nahmen im Mé&z 2004 um 3,9 Mrd EUR ab (ohne Bewertungseffekte). Der
vom Eurosystem gehdtene Bestand an Wahrungsreserven beief sich Ende Méz 2004 auf
308,4 Mrd EUR (http://www.ech.int/stats/reserves/04/0403eur.htm).

Im Zwdlfmonatszeitraum bis Mé&z 2004 wiesen die Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen kumulierte Nettokapita abflisse in Hohe von 24,7 Mrd EUR auf, verglichen mit
Nettokapital zuflissen von 173,5 Mrd EUR im Jahr zuvor. Entscheidend fur diese Entwicklung waren
vor alem geringere Nettokapital zufllisse bei den Wertpapieranlagen, die insbesondere einer Zunahme
der Invedtitionen von Ansassigen im Euro-Wahrungsgebiet in audandische Dividendenwerte und
Anlethen zuzuschreiben sind. Bel den Direktinvestitionen war im gleichen Zeitraum ein Umschwung
von Nettozuflissen (18,9 MrdEUR) zu Nettoabflissen (50,0 Mrd EUR) zu verzeichnen, was
hauptsdchlich auf die Nettotiigung von Krediten zwischen verbundenen Unternehmen durch

Niederlassungen aud andischer Unternehmen im Euroraum zurtickzufihren war.

Datenrevisionen

Neben den monatlichen Angaben fir Maz 2004 enthdt diese Pressemitteilung revidierte
Zahlungshilanzdtatistiken fur Februar 2004. Die wichtigste Korrektur betrifft einen Anstieg der
Wertpapieranlagen um 16,0 Mrd EUR, der sich vor alem durch Nettokéufe von Dividendenwerten
des Euro-Wahrungsgebiets durch Gebietsfremde ergab.

Zusétzliche Informationen zur Zahlungshilanz des Eur o-Wahrungsgebiets

Eine vollsténdige Reihe aktualisierter Zahlungshilanzstatistiken des Euro-Wahrungsgebiets steht auf
der Website der EZB im Abschnitt ,, Statistics* unter ,Latest monetary, financial markets and balance

of payments statistics (ncludes release schedules)” zur Verfiigung. Die Angaben bis Mérz 2004
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werden auch im EZB-Monatsbericht vom Juni 2004 und im ,Statistics Pocket Book" verdffentlicht.
Detaillierte methodische Erlauterungen sind auf der Website der EZB abrufbar. Die nachste

Pressemitteilung zur Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets wird am 25. Juni 2004 veroffentlicht.

Anhang

Tabdle 1: Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets — sai sonbereinigte Angaben
Tabdle 2: Monatliche Zahlungsbhilanz des Euro-Wahrungsgebiets — nicht saisonbereinigte Angaben
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Tabellel

L eistungshilanz des Eur o-Wahrungsgebiets — saisonber einigte Angaben

(in Mrd EUR)
L eistungsbilanz
Insgesamt Warenhandel Dienstleistungen E.T‘”e'b? und Laufende Ubertragungen
Vermogenseinkommen
Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo|
2002 Jan. 1419 1352 68 85,9 749 11,0 27,8 271 0§ 21,1 242 -3 7.2 90 -18
Febr. 1409 1381 28| 87,5 76,1 114 26,8 268 00 20,4 236 -32 6,2 11,6  -54
Mérz 142,7 1399 28| 90,0 784 115 27,0 268 02 19,3 228 -39 6,5 11,9  -54
April 1413 1403 1,0 88,4 775 10,9 26,9 268 0 19,5 242  -47 6,5 11,7  -53]
Mai 1415 1393 22 88,4 76,4 12,0 27,4 268 06 19,1 245  -54 6,7 116  -50
Juni 1443 1402 4,0 90,2 79,2 11,0 27,8 265 1,2 19,7 228 -3 6,6 11,7 -5
Juli 1430 1371 58] 88,8 77,2 11,6 27,5 263 1.2 19,2 233 -4 7.4 103  -2,9
Aug. 1455 1377 7.8 89,2 779 113 27,6 26,4 1,2 20,8 230 -23 7.9 104  -2,4
Sept. 1429 1365 64 89,1 773 118 29,0 249 40 17,5 228 -53 73 11,4 -4,
Okt. 1419 1404 15 88,2 785 97| 26,8 262 05 19,6 239 -43 73 11,7 -4,5
Nov. 1476 1390 85 90,0 779 12,1 27,6 256 20 21,4 241 -2.8 8,5 11,3 -28
Dez. 1408 1367 4,1 87,0 774 9,6 27,4 26,4 10 19,0 215 -2 75 11,5  -4,0
2003 Jan. 142,7 1395 32 88,2 794 88 29,0 263 27 18,6 22,7 -4 6,9 11,1 -4,2
Febr. 1386 1378 08| 86,9 773 97 27,2 257 15 17,8 235 -57 6,7 11,4  -4,6
Mérz 1359 1358 0,1 83,4 773 6] 27,7 258 19 17,6 21,7 -4 7.2 11,0  -38
April 1399 1391 08| 86,9 776 93 27,1 257 14 20,1 244  -43 58 11,4  -56)
Mai 1362 1349 1,3 85,4 76,6 89 26,3 255 08 18,4 215 -3 6,1 11,4  -53
Juni 1335 1346 -1, 82,5 754 71 26,2 254 09 17,9 221 -4 6,9 11,7 -49
Juli 137,0 1357 1,3 85,3 753 10,0) 26,7 256 10 18,6 225 -39 6,4 123  -59
Aug. 1394 1366 28| 86,9 76,2 10,8 26,6 260 0§ 19,6 222 -2 6,3 123  -6,0
Sept. 1383 1358 25 87,1 76,5  10,6] 27,2 260 1.2 18,0 21,0 -30 6,0 123  -6,3
Okt. 1386 1314 7,2 87,3 77,0 10,3 27,7 256 21 17,3 20,8 -3 6,3 80 -1
Nov. 1395 1363 32 86,8 783 85 27,9 266 13 18,3 192  -1,0 6,5 122  -57
Dez. 1411 1370 4,0 87,6 790 8,6 27,3 252 21 18,2 215 -3 8,0 11,4  -34
2004 Jan. 1422 1385 37| 89,9 785 114 27,2 253 18 18,1 224  -43 7,0 123  -53
Febr. 1434 1382 52 906 798 10,8 276 264 1.2 190 202 -1,3 62 11,8 -55
Mérz 141,7 1365 5,1 892 764 128 257 256 01 19,7 233 -3, 70 112 -42
Monatsdurchschnitt der vorangegangenen sechs Monate
[Sept. 03 - Febr. 04 | 1405 1362 43 882 782 100 275 259 16 182 209 -27| 67 113 -4
Kumulierte Zahlen Uber einen Zeitraum von zwdlf Monaten
April 02 - Marz 03 1706,0 1660,4 456 10580 9335 1244 331,8 3138 18,0 2297 2780 -483 86,5 1351 -48,6|
April 03 - Marz 04 1670,8 1634,8 36,00 10456 926,6 119,00 3235 3089 14,6 2232 2611 -37,9 78,4 1381 -597

Quelle: EZB.



Tabelle2

M onatliche Zahlungsbilanz des Eur o-Wahr ungsgebiets — nicht saisonber einigte Angaben®

(inMrd EUR)

M onatsdur chschnitt der

Kumulierte Zahlen tiber einen Zeitraum von

Marz 2004 Februar 2004 vorangegangenen sechs zwolf Monaten bis
(revidiert) Monate Mérz 2004 Mérz 2003
September 2003 - Februar 2004
Einnehmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo

LEISTUNGSBILANZ 152,4 1401 124 132,4 126,8 5,6 1404 136,1 42 16748 16381 36,7 17094  1664,7 44,8
Warenhandel 99,5 848 147 85,1 75,7 9,4 87,6 78,6 9,1 10478 9285 119,21 1060,7 937,4 1233
Dienstleistungen 255 258 -0,2 235 235 0,1 26,7 25,6 1,1 3237 3091 14,60 3331 3147 18,4
Vermdgenseinkommen 20,5 193 1,2 17,0 16,2 0,7 18,0 20,1 -2 2236 2622 -38,71 2296 2776 -480
Laufende Ubertragungen 6,9 10,2 -3,3] 6,8 114 -4,6) 8,0 11,9 -39 79,7 138,3 -58,6) 86,1 135,0 -48,9

VERMOGENS-

UBERTRAGUNGEN 18 11 0,7] 2,6 04 2,1 2,2 0,6 1,7 23,0 79 15,1 19,7 10,4 9,3

Aktiva Passiva Saldo| Aktiva Passiva Sado Aktiva Passiva Saldo Aktiva  Passiva Saldo|  Aktiva Passva  Sado

KAPITALBILANZ? -20,2) 24,3 0,8 -50,6 92,9

DIREK TINVESTITIONEN® -73 -153  -22,6) -56 12,9 7,3 -93 59 -3/4 -107,4 57,4 -50,0] -132,9 151,8 18,9
Beteiligungskapital und
reinvestierte Gewinne -94 -26  -12,0] -37 28 -0,9 -6,8 85 1,8 -91,1 82,3 -8,8 -117,2 112,4 -4,9
Sonst. Anlagen (v.a Kredite zw. 21 -12,7  -10,6 -19 10,1 8,2 -2,6 -2,6 -5,2) -16,3 -24,9 -41,2) -15,6 394 23,8
verbundenen Unternehmen)

WERTPAPIERANLAGEN -255 24,2 -1,3] -13.2 33,6 20,4 -24,2 29,9 57 -319.4 344,7 25,3 -154,5 309,1 154,6
Dividendenwerte -9,6 34 -6 -57 196 14,0 -8,3 131 4.8 -106,6 1268 20,2| 3,0 55,8 58,8
Schuldverschreibungen -15,9 20,7 4,8 -7,6 14,0 6,4 -15,9 16,8 1,0 -212,9 218,0 5,1 -157,5 2533 95,8

Anleihen -233 7,7 -155 -18 14,7 12,9 -88 14,8 6,0 -163,4 198,8 354 -119,8 164,3 44,5
Geldmarktpapiere 73 130 20,3 -58 -0,7 -6,5 -71 21 -5,0 -49,5 19,2 -30,3] -37,8 89,0 51,3
NACHRICHTLICH:
DIREKTINVESTITIONEN UND
WERTPAPIERANLAGEN ZUSAMMENGENOMMEN 32,8 88  -239 -18,8 465 27,7 -335 359 23 -426,9 402,1 24,7 -287,4 460,9 1735

FINANZDERIVATE (SALDO) 0,8 -0,2] -0,7] -9,5) -18,4]

UBRIGER

KAPITALVERKEHR -79,6 78,6 -1,0] -26,5 144 -12,2) -32,9 273 -5,7] -288,3 2443 -44,0) -367,6 106,9 260,7
Eurosystem -01 05 04 -01 -43 -44 -0,2 -0,3 -0,5) -0,6 75 6,9 -1,3 15,2 14,0f
Staat 03 16 -19 18 08 1,1 08 1,2 04 06 22 -1,6 -10 -84 9.4
MFIs (ohne Eurosystem) -69,4 65,0 -4.4 -254 18,0 -74 -31,2 28,0 -3,2) -243.8 232,0 -11,9) -253,4 61,9 -1915

Langfristig -6,8 11 -58 -8,0 -02 -82 -6,0 56 -04 -60,8 57,6 -3,2| -43,6 51,8 8,2
Kurzfristig -62,6 639 13 -17,4 18,3 0,8 -25,2 22,3 -2,8 -183,0 1744 -8,6| -209,8 10,1 -199,7
Ubrige Sektoren -9,8 147 49 -2,8 14  -14 -2,4 0,8 -1,6) -44.4 71 -37,3 -1118 381 -737
WAHRUNGSRESERVEN 3,9 39 9,0 9,0 3.2 3,2 27,6 27,6 12,7 12,7
Restposten 71 -32,0| -5,1 -1,1 38,8
Quelle: EZB.

(1) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

(2) Kapitalbilanz: Zuflusse (+); Abfliisse (-). Wahrungsreserven: Zunahme (-); Abnahme (+).
(3) Direktinvestitionen: Aktiva= Direktinvestitionen aulRerhalb des Euro-Wahrungsgebiets; Passiva = Direktinvestitionen im Euro-Wahrungsgebiet.



