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EUROPAISCHE ZENTRALBANK

27. April 2004

PRESSEMITTEILUNG

DIE ZAHLUNGSBILANZ DES EURO-WAHRUNGSGEBIETS

(MONATLICHE ENTWICKLUNGEN IM FEBRUAR 2004
UND REVIDIERTE ERGEBNISSE SEIT DEM JAHR 2001)

Uber schuss der saisonbereinigten Leistungsbilanz im Februar gestiegen

Im Februar 2004 wies die saisonbereinigte Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets einen
Uberschuss in Hohe von 54 MrdEUR auf (was in nicht saisonbereinigter Rechnung einem
Uberschuss von 58 MrdEUR entspricht). Dies war auf Uberschilsse beim  Warenhandel
(10,9 Mrd EUR) und bei den Dienstleistungen (1,3 Mrd EUR) zurtickzufhren, die durch die Defizite
bei den Erwerbs- und Vermidgenseinkommen (1,2 Mrd EUR) und den laufenden Ubertragungen
(5,5 Mrd EUR) teilweise ausgeglichen wurden.

Verglichen mit den revidierten Daten fir Januar 2004 erhohte sich der Uberschuss der
saisonbereinigten Lestungsbilanz im Februar 2004 um 1,7 MrdEUR, was vor dlem einer
Veringerung des Defizits bel den Erwerbss und Vermdgenseinkommen (um 3,1 Mrd EUR)
zuzuschreiben war. Diese Entwicklung wurde teilweise durch eine Verringerung des Uberschusses
sowohl beim Warenhandel as auch bel den Dienstleistungen wettgemacht, wéhrend das Defizit bei
den laufenden Ubertragungen weitgehend unverandert blieb.

Der Uber zwolf Monate kumulierte Leistungshilanziiberschuss des Euro-Wahrungsgebiets belief sich
im Februar 2004 auf 31,1 Mrd EUR (d. h. rund 0,4 % des BIP), verglichen mit 48,3 Mrd EUR im Jahr
zuvor. Ausschlaggebend fir diesen Riickgang war insbesondere ein geringerer Uberschuss im
Warenhandel (aufgrund geringerer Exporte). Das hohere Defizit bei den laufenden Ubertragungen
wurde durch das geringere Defizit bel den Erwerbs- und Vermdgenseinkommen ausgeglichen,

wahrend der Uberschuss im Dienstleistungsverkehr nahezu unverandert blieb.
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Nettokapitalzuflisse bei der Kapitalbilanz

In der Kapitalbilanz war im Februar 2004 bel den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen per saldo ein Mittelzufluss von 12,2 Mrd EUR zu verzeichnen (7,8 Mrd EUR bel
den Direktinvestitionen und 4,4 Mrd EUR bei den Wertpapieranlagen).

Die Entwicklung im Bereich der Direktinvestitionen war hauptsachlich auf Nettokapitalzufllisse bel
den sonstigen Anlagen (vor alem Kredite zwischen verbundenen Unternehmen) in Ho6he von
89MrdEUR zuriickzufihren. Dabei weiteten insbesondere gebietsfremde Unternehmen die
Kreditvergabe an ihre Niederlassungen im Euro-Wahrungsgebiet (um 10,8 Mrd EUR) aus.

Die Nettokapitalzufllsse bei den Wertpapieranlagen (4,4 Mrd EUR) waren darauf zuriickzufthren,
dass per sddo Gebietsfremde mehr Anlehen des Euro-Wahrungsgebiets erwarben als
Gebietsansdssige  audéndische Geldmarktpapiere. Die Nettostrome bel den Anlagen in
Dividendenwerten waren im Februar ausgeglichen.
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Im Ubrigen Kapitalverkehr waren im Februar 2004 per saddo Abflisse von 11,5MrdEUR zu
verzeichnen. Hauptgrund hierfir war ein Nettoanstieg der langfristigen Forderungen der MFIs im
Euroraum (ohne Eurosystem) um 8,0 Mrd EUR.

Die Wahrungsreserven nahmen im Februar 2004 um 9,0 Mrd EUR ab (ohne Bewertungseffekte). Der
vom Eurosystem gehdtene Bestand an Wahrungsreserven belief sich Ende Februar 2004 auf
298,5 Mrd EUR (http://www.ech.int/stats/reserves/04/0402eur.htm).

Eine Aufgliederung der Wertpapieranlagen nach Sektoren, die fur das letzte Quarta 2003 zur
Verflgung steht, zeigt, dass im Euroraum die meisten Nettokaufe aud andischer Dividendenwerte von
Nicht-MFlIs getétigt wurden, wahrend die MFIs im Euroraum vorrangig in kurzfristige audandische
Schuldverschreibungen investierten.

Im Zwolfmonatszeitraum bis Februar 2004 wiesen die Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen kumulierte Nettokapitalzufliisse in Hohe von 1,8 Mrd EUR auf, verglichen mit
Nettokapital zufl issen von 159,1 Mrd EUR im Jahr zuvor. Entscheidend fir diese Entwicklung waren
vor allem die geringeren Nettokapitalzuflisse bel den Wertpapieranlagen, die insbesondere einer
Zunahme der Invedtitionen von Ansdssigen im  Euro-Wahrungsgebiet in  audandische
Dividendenwerte und Schuldverschreibungen zuzuschreiben sind. Bei den Direktinvestitionen war im
gleichen Zeitraum ene Umkehr von Nettozuflissen (9,6 MrdEUR) zu Nettoabfllssen
(24,9 Mrd EUR) zu verzeichnen, was hauptsachlich auf die Nettotilgung von Krediten aud andischer
Unternehmen durch deren Niederlassungen im Euroraum zuriickzuf Uhren war.

Datenrevisionen

Neben den monatlichen Entwicklungen der Zahlungsbilanz im Februar 2004 enthdt diese
Pressemitteilung zusétzliche Aufgliederungen fir das vierte Quartal 2003 sowie revidierte
Zahlungshilanzstatistiken fur die Jahre 2001, 2002 und 2003.

Die Revisionen hatten zur Folge, dass sich das Defizit der Leistungshilanz des Euro-Wahrungsgebiets
im Jahr 2001 (von 14,5Mrd EUR auf 16,7 Mrd EUR) erh6hte und sich der Uberschuss im Jahr 2002
(von 67,0 Mrd EUR auf 54,5 Mrd EUR) und im Jahr 2003 (von 28,5 Mrd EUR auf 26,1 Mrd EUR)
verringerte. Die grofte Revision ergab sich bel den Vermdgenseinkommen aus Direktinvestitionen im
Jahr 2002.

In der Kapitalbilanz war as Hauptkorrektur eine Abnahme bel den Nettokapitalabfllissen im Bereich
der Direktinvestitionen fur das Jahr 2002 (von 41,5Mrd EUR auf 4,7 Mrd EUR) und fir das Jahr 2003
(von 195MrdEUR auf 99 MrdEUR) zu verzeichnen. Diese Entwicklung war vor alem auf
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revidierte Schdtzungen des Beteiligungskapitals und der reinvestierten Gewinne seitens des Nicht-
MFI-Sektors zurtickzufihren. Darlber hinaus wurden die Passiva des Eurosystems beim Ubrigen
Kapitaverkehr im Jahr 2003 angepasst, was mit einem Angtieg der geschéatzten Euro-
Banknotenbesténde von Gebietsfremden zusammenhing. Im Ergebnis kam es aufgrund dieser
Revisionen zu einer erheblichen Verringerung des Restpostens fir die Jahre 2002 und 2003.

Zusatzliche Informationen zu den jeweiligen Zustandigkeiten fur die Erstellung der

Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets und der Europaischen Union

Die Europdische Zentralbank und die Europdische Kommisson (Eurostat) geben zeitgleich
Pressemitteilungen Uber die vierteljahrliche Zahlungsbilanz fir das Euro-Wahrungsgebiet und die
EU15 (Pressamitteilungen zu den Euro-Indikatoren von Eurostat) heraus. lhren jeweiligen
Zustandigkeitsbereichen entsprechend ist die Europdische Zentralbank fir die Erstellung und
Vertffentlichung der monatlichen und vierteljéhrlichen Zahlungshilanzstatistiken des Euro-
Waéhrungsgebiets verantwortlich, wahrend sich die Europdische Kommission (Eurostat) auf die
vierteljdhrlichen und jahrlichen Gesamtstatistiken der EU konzentriert. Die Angaben stimmen mit
internationalen Standards, insbesondere mit den in der 5. Auflage des Zahlungsbilanzhandbuchs des
IWF aufgefihrten Standards, Uberein. Die Gesamtstatistiken fiir das Euro-Wahrungsgebiet und die EU
werden auf Basis von Transaktionen mit Ansdssigen in Landern auf3erhab des Euro-Wahrungsgebiets

beziehungsweise aul3erhalb der Européischen Union errechnet.

Eine vollsténdige Reithe aktuaisierter Zahlungsbilanzstatistiken des Euro-Wahrungsgebiets steht auf
der Website der EZB im Abschnitt ,Statistics* unter ,Latest monetary, financia markets and balance
of payments statistics (includes release schedules)” zur Verfigung. Die Angaben bis Februar 2004
werden auch im EZB-Monatsbericht vom Mai 2004 und im ,Statistics Pocket Book" veroffentlicht.
Detalllierte methodische Erlauterungen sind auf der Website der EZB abrufbar. Die nachste

Pressemitteilung zur Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets wird am 26. Mai 2004 verdffentlicht.

Anhang

Tabdle 1: Leistungshilanz des Euro-Wahrungsgebi ets — saisonbereinigte Angaben.
Tabdle 2: Monatliche Zahlungshilanz des Euro-Wahrungsgebiets — nicht saisonbereinigte Angaben.
Tabdle 3: Vierteljahrliche Angaben zur Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets
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Tabelle 1

L des Euro-Wiihr — saisonbereinigte Angaben
(in Mrd EUR)
Leistungsbilanz
Insgesamt Warenhandel Dienstleistungen Erwerbs- und Vermogenseinkommen Laufende Ubertragungen
Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben
2001 Jan. 1422 1467 872 828 44 258 269 BRI 28 272 44 65 99
Febr. 1430 1434 865 820 45 26,1 259 0.2 233 26,1 2. 70 93
Mirz 1419 1482 865 s 54 251 268 -17] 238 285 47 65 18
April 1440 1468 863 813 50| 271 27.0 01 231 268 3] 7.6 17
Mai 1439 1470 867 819 48 27.1 267 0.5 238 269 3. 63 1.6
Juni 1414 1486 868 824 45 269 273 0.4 216 27.0 5.4 60 19
Juli 1447 1472 86,6 818 48 27.6 272 03] 243 266 23] 63 15
Aug 1419 1396 86.7 79.5 724 273 27.0 03] 217 25 2. 62 8.6
Sept. 1400 1396 84.7 783 6.4 265 264 01 218 23 2.5 70 104
Okt 1403 1376 855 769 86| 267 264 03] 211 235 24 70 107
Nov. 1365 1378 844 764 80) 259 271 -1.2] 198 235 3] 64 108
Dez. 1480 1423 857 75.0 107 289 271 18 273 282 09| 6.1 120
2002 Jan. 1419 1352 859 749 110 278 271 [ 211 242 3. 72 90
Febr. 1409 138,1 875 76,1 114 268 268 [ 204 236 3.2 62 1.6
Mirz 1427 1399 900 784 113 270 268 0.2] 193 28 3.5 65 19
April 1413 1403 884 75 109) 269 268 01 195 22 47 65 17
Mai 1415 1393 88.4 764 12, 274 268 [ 19.1 25 5.4 67 1.6
Juni 1443 1402 902 792 110 278 265 12) 197 28 3. 66 17
Tuli 1430 1371 5.8 888 72 11 275 263 12) 192 233 41 74 103
Aug 1455 1377 78 892 779 13 276 264 12) 208 230 23] 79 104
Sept. 1429 1365 6.4 89.1 773 18 290 249 49| 175 28 -5.3) 73 14
Okt 1419 1404 15 882 785 9.7] 268 262 0.5 196 239 43 73 17
Nov. 1476 1390 8.5 90,0 779 12,1 276 25.6 2| 214 241 2. 85 13
Dez. 1408 1367 41 870 774 96| 274 264 1.0 190 215 2.5 7.5 15
2003 Jan. 1427 1395 32 882 794 8.8 290 263 2.7 186 27 41 69 11
Febr. 1386 13738 0.8 86.9 773 9.7 272 257 15 178 235 -5.7) 67 14
Miirz 1359 1358 01 834 773 6.1 277 258 19) 17.6 217 41 72 1.0
April 1399 1391 0.8 86.9 7.6 93 271 257 14 20,1 244 43 58 14
Mai 1362 1349 13 854 76.6 89| 263 255 0.8 184 215 3. 6.1 14
Tuni 1335 1346 11 82,5 754 71 262 254 09| 179 21 42 69 17
Juli 137.0 1357 13) 853 753 10, 267 256 1.0 186 25 39 64 123
Aug 1394 1366 2. 86.9 762 108 266 260 [ 196 22 26| 63 123
Sept. 1383 1358 2.5 87.1 765 104 272 260 12) 180 210 3| 60 123
okt 1386 1314 724 873 770 103 277 256 21 173 208 3.5 63 8.0
Nov. 1395 1363 32 86.8 783 8.5 279 266 13 183 192 10| 65 122
Dez. 1411 1370 40| 876 79.0 86| 273 252 21 182 215 3.2 80 14
2004 Jan. 1422 1385 37 899 8.5 114 272 253 18 181 24 43 70 123
Febr 1439 1385 54 905 79.6 109) 282 269 13 189 202 -1.2] 63 18
der sechs Monate
[Aug. 03 - Jan. 04 | 139.8 1359 39 87.6 716 10,] 213 258 1.3] 183 212 29 67 114 4]
Zahlen iiber einen Zeitraum von 2wilf Monaten
[Mirz 02 - Febr. 03 17128 16645 483 10645 9346 129.] N 3147 16.3] 2314 279.1 477 85.7 1360 503
[Mirz 03 - Febr. 04 1665.5 16343 311 1039.7 9214 1124 3260 309.5 165 21,1 259.5 -38.4] 787 1380 593

Quelle: EZB.



Tabelle 2

Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets — nicht saisonbereinigte Angaben(l)

(in Mrd EUR)
Monatsdurchschnitt der Kumulierte Zahlen iiber einen Zeitraum von
Februar 2004 Januar 2004 vorangegangenen sechs zwolf Monaten bis
(revidiert) Monate Februar 2004 Februar 2003
August 2003 - Januar 2004
Einnahmen Ausgaben Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo

LEISTUNGSBILANZ 132,7 127,0 5,8 139,9 144,4 -4,4 139,2 1354 3,8 1661,1 1632,3 28,7 1713,4 1665,3 48,1
Warenhandel 85,0 75,5 9,5 81,8 77,6 4,2 86,2 76,9 9,2 1035,6 924,2 111,4 1065,4 9354  130,0
Dienstleistungen 24,0 23,9 0,1 23,7 242 -0,6 27,4 26,3 1,1 325,3 308,8 16,5 331,3 3149 16,4
Vermdgenseinkommen 17,0 16,2 0,8 16,8 26,3 -9.4 17,9 20,4 -2,5 220,3 261,2 -40,9 2314 279,2 -47,8
Laufende Ubertragungen 6,8 114 -4,6 17,6 16,2 1,3 7,7 11,8 -4,1 79,9 138,1 -58,2 85,4 135,9 -50,5

VERMOGENS-

UBERTRAGUNGEN 2,6 0,5 2,1 0,8 0,5 0,4 2,1 0,6 1,6 22,4 7,9 14,5 19,2 9,9 9,3

Aktiva Passiva Saldo Aktiva  Passiva  Saldo Aktiva Passiva  Saldo Aktiva  Passiva Saldo Aktiva  Passiva  Saldo

KAPITALBILANZ® 9,4 -25,6 3,8 -34,4 75,8

DIREKTINVESTITIONEN® -5,6 13,4 7,8 -8,4 -3,5 -11,9 -9,2 3,7 -5,6 -107,2 82,3 -24,9 -153,1 162,7 9,6
Beteiligungskapital und
reinvestierte Gewinne -3,7 2,6 -1,1 -3.8 6,3 2,5 -7,8 7,9 0,1 -85,8 93,7 7,9 -136,7 124,8 -11,9
Sonst. Anlagen (v.a. Kredite zw. -1,9 10,8 8,9 -4,6 -9,8 -14.4 -1,4 -4,3 -5,6 21,4 -11,4 -32,7 -16,3 37,8 21,5
verbundenen Unternehmen)

WERTPAPIERANLAGEN -13,6 18,0 4,4 -49,1 34,2 -14,9, -24,4 20,7 -3,7 -303,3 330,0 26,7 -171,6 321,0 149,5]
Dividendenwerte -5,5 5,6 0,0 -14,5 04 -14,1 -8,3 10,4 2,1 -89,2 97,1 7,9 -14,4 81,6 67,2
Schuldverschreibungen -8,1 12,4 4.4 -34,6 33,8 -0,8 -16,1 10,3 -5,8 -214,0 232,8 18,8 -157,2 239,4 82,2

Anleihen -2,2 124 10,2 -17,2 214 4,2 -9,5 10,8 1,3 -155,6 224.,6 69,0 -118,2 148,7 30,6
Geldmarktpapiere -5.9 00 -59 -17,4 12,3 -5,0) -6,6 -0,5 -7,1 -58,5 8,3 -50,2 -39,0 90,7 51,7
NACHRICHTLICH:
DIREKTINVESTITIONEN UND

WERTPAPIERANLAGEN ZUSAMMENGENOMMEN -19,2 31,4 12,2 -57,5 30,7 -26,8 -33,6 24,4 -9,2 -410,5 412,3 1,8 -324,6 483,7 159,1

FINANZDERIVATE (SALDO) -0,3 0,6 -1,1 -11,2 -19,1

UBRIGER

KAPITALVERKEHR -25,8 143 -11,5 -64,6 68,5 3,8 -15,2 19,9 4,7 -236,3 182,6 -53,7 -354,4 131,1  -223,3
Eurosystem -0,1 -5,0  -5.1 -0,2 1,4 1,2 -0,1 0,7 0,5 -1,0 8,1 7,1 -0,4 18,6 18,2




Staat 1,9 -0,8 1,1 -1,4 -4,6 -6,0 0,6 -1,0 -0,4 5,3 -0,6 4,7 -5,5 -6,3 -11,8
MFIs (ohne Eurosystem) -25.4 18,0 -7,4 -61,8 75,4 13,6] -14,7 19,9 5,2 -188,2 171,6 -16,6) -241,6 70,5  -171,1
Langfristig -8,0 -0,2 -82 -3.3 -2,2 -5,5 -5,0 6,1 1,1 -59.4 61,0 1,6 -33,5 50,8 17,3
Kurzfristig -17,4 18,3 0,8 -58,5 77,6 19,0 -9,7 13,8 4,1 -128,9 110,6 -18,2 -208,0 19,7 -188.4
Ubrige Sektoren -2,1 20 -0,1 -1,2 -3,8 -5,0] -1,0 0,3 -0,6) -52.3 3,4 -48.8 -106,8 48,3 -58.,5
WAHRUNGSRESERVEN 9,0 9,0 -3,2 -3,2 1,8 1,8 28,7 28,7 7,5 7,5
Restposten -17,2 29,6 -1,5 -8,8 18,4
Quelle: EZB.

(1) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

(2) Kapitalbilanz: Zufliisse (+); Abfliisse (-). Wahrungsreserven: Zunahme (-); Abnahme (+).

(3) Direktinvestitionen: Aktiva = Direktinvestitionen auflerhalb des Euro-Wihrungsgebiets; Passiva = Direktinvestitionen im Euro-Wéhrungsgebiet.



Tabelle 3

Angaben zur des E
(in Mrd EUR: nicht saisonbereinigt)

2003 Q4

‘ | 2003 Q3 2002Q4
Eimatnen Ausgben o] Einamen Aussaben Eimatnen Ausgiben s
LEISTUNGSBILANZ [ s 183 e it w0 0]
Warenhandel 2008 299 209 2571 202 m2 344
Dienstlcistungen 79,1 69 88 58 38
Erwerbs- und Vermigenscinkommen 0s 47 04 o8 2
Erverbscinkommen 14 24 15 39 23
Vermigenseinkommen 04 EX 619 580 3
aus Dirckiinvestitonen 1.1 2. 134 163 -1
Enrige aus Beteiligungskapital 103 2 1o 18 0,
Zinsen 28 0 15 25 0.
aus Wertpapieranlagen 260 -, 307 212 52
Eimnahmen aus Dividendenvierien 07 s 103 s 4,
Zinsen 163 04 204 167 03
Ubrige Vemigenseinkommen 02 -, 178 05 23
Laufende Ubertragungen 316 126 347 206 149
VERMOGENSUBERTRAGUNGEN 02 20 72 a1 14 28] 52 27 25
Aktiva Passiva Saldol Altiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldol
]
KAPITALBILANZ® -0.6| 429,
DIREKTINVESTITIONEN® 242 178 =322 131 19,1 329 454 12,6
Beteiligungskapital und reinvestere Gewinne 174 297 123 344 159 18, 95 60 164
Sonst. Anlagen, v.. Kredite 2w, verbundenen 68 Et) 18, 22 28 -0 a3 05 EY
Untemnehmen
WERTPAPIERANLAGEN 10 2 182 42 s na 374
Dividendenverte 242 a7 25 251 51 s a4
Eurosystem 00
Staat 04
MEFIs (ohne Eurosystem) a6
Ubrige Sektoren 202
Scluldverschreibungen 368 316 53 X 644 588 33
Anleihen 247 381 134 EN a4 08 20
Eurosystem 03
Staat 01
MEFIs (ohne Eurosystem) 70
Ubrige Sektoren 12
Geldmarktpapicre -2 66 -1, -3 19 180 12
Eurosystem 02
Staat 13
MEFIs (ohne Eurosystem) 130
Ubrige Sektoren 03
[FINANZDERIVATE (SALDO) 46
UBRIGER KAPITALVERKEHR £ 02 o1 1088 01
Eurosystem 07 08 6l 04 62
Finansedit und Bankeinlagen 07 08 6l 04 63
Sonstige Aktiva/Passiva 00 00 09 00 00
Staat 27 46 50 04 09
Handelskedite 00 00 04| 00 00
Finansedit und Bankeinlagen 27 -l 4] 04 08
Sonstige Aktiva/Passiva o1 04 o4 o1 01
MFIs (ohne Eurosystem) 6 537 80, 93 02
Finansedit und Bankeinlagen 70 539 82 943 99
Sonstige Aktiva/Passiva 06 E) : 14 50 26
Obrige Sektoren 8 s 4 R 195 s
Handelskredite a7 23 X EX 02 0
Finansedit und Bankeinlagen 26 104 2 Er 192 159
Sonstige Aktiva/Passiva a5 09 44 Pr 04 16
WAHRUNGSRI 136 136 20| a3
Monetire Goldreserven 06 X ol 04
Sonderzichungsrechte 00 o 04| 01
Reserveposition im IWF 18 1 0] 03
Devisenreserven 1 1 24 19 X
Bargeld und Einlagen 29 2, 30 12 E
Bei Walirungsbehérden und der BIZ 10 EY BN 23 23
Bei M 19 Ex 4l Kl
Wertpapiere I 0 e
Dividendenvirte 00 09 00
Aaleihen s ] 23
Geldmrktpapiere 26 43 09
Finanaderivate 00 09 00
Sonstige Reserven 00 04| 00
-136]

Ouelte: £28.
1) Diffeenzen in den Summen durch Runden der Zahien,
2) Kapitalbilang: Zuflisse (+; Abflisse (). Wibrungsteserven: Zunahme (-; Abnalime (1),




