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PRESSEMITTEILUNG

DIE ZAHLUNGSBILANZ DES EURO-WAHRUNGSGEBIETS

(Monatliche Entwicklungen im Januar 2004

und revidierte Ergebnisse fur Dezember 2003)

Saisonber einigte L eistungsbilanz wiesim Januar Uber schuss auf

Im Januar 2004 wies die saisonbereinigte Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets einen
Uberschuss in Hohe von 2,5 Mrd EUR auf (was in nicht saisonbereinigter Rechnung einem Defizit
von 5,3 Mrd EUR entspricht). Dies war auf Uberschiisse beim Warenhandel (12,2 Mrd EUR) und in
geringerem Umfang bel den Dienstleistungen (1,2 Mrd EUR) zurickzufiihren, die durch die Defizite
bei den Erwerbs- und Vermidgenseinkommen (53 Mrd EUR) und den laufenden Ubertragungen
(5,6 Mrd EUR) teilwei se ausgeglichen wurden.

Verglichen mit den revidierten Daten fir Dezember 2003 verringerte sich der Uberschuss der
saisonbereinigten Leistungsbilanz im Januar 2004 um 0,7 Mrd EUR. Dies war einem Anstieg des
Defizits bei den Erwerbs- und Vermogenseinkommen (um 1,2 Mrd EUR) und den laufenden
Ubertragungen (um 2,7 MrdEUR) sowie einer Verringerung des Uberschusses bei  den
Dienstleistungen (um 0,9 Mrd EUR) zuzuschreiben, die teilweise durch eine Zunahme des
Uberschusses im Warenhandel (um 4,1 Mrd EUR) wettgemacht wurden.

Der Uber zwolf Monate kumulierte Leistungshilanziiberschuss des Euro-Wahrungsgebiets belief sich
im Januar 2004 auf 28,9 Mrd EUR (d. h. rund 0,4 % des BIP), verglichen mit 61,5 Mrd EUR im Jahr
zuvor. Ausschlaggebend fiir diesen Riickgang waren ein geringerer Uberschuss im Warenhandel (vor

adlem aufgrund geringerer Exporte) sowie hohere Defizite bei den Erwerbss und
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Vermoigenseinkommen und den laufenden Ubertragungen. Zum Teil wurde diese Entwicklung durch
einen hoheren Uberschuss im Diensgtleistungsverkehr ausgeglichen.

Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets. Uber zwolf Monate kumulierte Transaktionen
(Mrd EUR)
—— Leistungshilanz, Saldo  ------ Netto-Direktinvestitionen —— Netto-Wertpapieranlagen
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Nettokapitalabfliisse bel den Dir ektinvestitionen und Wertpapieranlagen im Januar

In der Kapitalbilanz war im Januar 2004 bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen per saldo ein Mittelabfluss von 22,4 Mrd EUR zu verzeichnen (11,0 Mrd EUR
bel den Direktinvestitionen und 11,5Mrd EUR bei den Wertpapieranlagen).

Die Entwicklung im Bereich der Direktinvestitionen spiegelte hauptsachlich Nettokapital abfllisse bel
den sonstigen Anlagen (vor alem Kredite zwischen verbundenen Unternehmen) in H6he von
13, 7MrdEUR wider. Dabei reduzierten insbesondere Gebietsfremde ihre Kreditvergabe an
Niederlassungen im Euro-Wahrungsgebiet (um 9,2 Mrd EUR).
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Die Nettokapitalabfliisse bei den Wertpapieranlagen waren in erster Linie auf den Nettoerwerb
audandischer Dividendenwerte durch Gebietsansdssige (14,2 Mrd EUR) und den gleichzeitigen
Nettoverkauf von Dividendenwerten des Euroraums durch Gebietsfremde (1,4 Mrd EUR)
zuriickzufihren. Dagegen war bei den Schuldverschreibungen ein Nettokapitalzufluss in Hohe von
4,2 Mrd EUR zu verbuchen.

Im dbrigen Kapitalverkenr waren im Januar 2004 per sado Zuflisse von 1,7MrdEUR zu
verzeichnen. Die Nettokapitalzufllisse bei den kurzfristigen Forderungen und Verbindlichkeiten des
MFI-Sektors im Euroraum wurden weitgehend durch die Nettokapitalabfllisse aus dem Staatssektor,
den Ubrigen Sektoren sowie bel den langfristigen Forderungen und Verbindlichkeiten des MFI-Sektors

im Euroraum ausgeglichen.

Die Wahrungsreserven nahmen im Januar 2004 um 3,2 Mrd EUR zu (ohne Bewertungseffekte). Der
vom Eurosystem gehdtene Bestand an Wahrungsreserven belief sich Ende Januar 2004 auf
309,7 Mrd EUR (http://www.ech.int/stats/reserves/04/0401eur.htm).

Im Zwolfmonatszeitraum bis Januar 2004 wiesen die Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen Nettokapitalabflisse in Hohe von 28 3Mrd EUR auf (nach Nettokapital-
zufliissen von 95,3 Mrd EUR im Jahr zuvor). Entscheidend fir diese Entwicklung waren vor dlem die
geringeren Nettokapitalzuflisse bel den Wertpapieranlagen in diesem Zeitraum, die insbesondere
einer Umkehr bei den Geldmarktpapieren von Nettozuflissen (28,8 Mrd EUR) zu Nettoabfllissen
(44,4Mrd EUR) sowie einem Riickgang der Nettozufliisse bel den Dividendenwerten zuzuschreiben
sind. Pardld dazu verringerten sich die Nettokapitalabfliisse bel den Direktinvegtitionen von
452 MrdEUR auf 282 MrdEUR, was hauptsichlich darauf zurickzufihren war, dass die
Investitionen Gebietsanséssiger in Beteiligungskapital im Nicht-Euro-Wahrungsgebiet um fast die
Hélfte (auf 88,7 Mrd EUR) zurlickgingen. Diese Entwicklung wurde durch die rickléufige
Kreditvergabe von gebietsfremden Firmen an ihre Niederlassungen im Euroraum nur zum Teil
ausgeglichen.

Datenrevisionen

Neben den monatlichen Angaben fur Januar 2004 enthdlt diese Pressemittellung revidierte
Zahlungsbilanzstatistiken fir Dezember 2003. Die Korrekturen hatten nur geringe Auswirkungen auf
die Nettoergebnisse.
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Zusétzliche Informationen zur Zahlungsbilanz des Eur o-Wahrungsgebiets

Eine vollsténdige Relthe aktuaisierter Zahlungsbilanzstatistiken des Euro-Wahrungsgebiets steht auf
der Website der EZB im Abschnitt , Statistics* unter ,Latest monetary, financial markets and balance
of payments statistics (includes release schedules)” zur Verfigung. Die Angaben bis Januar 2004
werden auch im EZB-Monatsbericht vom April 2004 verdffentlicht. Detaillierte methodische
Erlauterungen sind auf der Website der EZB abrufbar. Die néchste Pressemitteilung zur
Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets wird voraussichtlich am 27. April verdffentlicht.

Anhang

Tabdle 1: Leistungshilanz des Euro-Wahrungsgebi ets — sai sonbereinigte Angaben.
Tabdle 2: Monatliche Zahlungshilanz des Euro-Wahrungsgebiets — nicht saisonbereinigte Angaben.
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Abteilung Presse und Information
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Tel.: +49 (69) 1344-7455 - Fax: +49 (69) 1344-7404
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Nachdruck nur mit Quellenangabe gestattet.
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Tabelle 1

Leistungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets — saisonbereinigte Angaben

(Mrd EUR)
Leistungsbilanz
Insgesamt Warenhandel Dienstleistungen E“rwerbs'— und Laufende Ubertragungen
Vermdgenseinkommen

Einnahmen Ausgaben  Saldo | Einnahmen Ausgaben  Saldo | Einnahmen Ausgaben  Saldo | Einnahmen Ausgaben  Saldo | Einnahmen Ausgaben Saldo

2001 Jan. 143,4 146,2 -2,8 87,4 82,4 5,0 26,0 26,8 -0,8 23,5 26,8 -3,3 6,6 10,2 -3,7
Febr. 143,7 143,2 0,5 86,5 82,2 43 26,4 26,4 -0,1 24,0 25,4 -1,4 6,9 9,2 -2,3
Mirz 142,3 149,0 -6,7 86,6 81,1 5,4 25,4 27,3 -1,9 23,8 28,9 -5,0 6,5 11,7 -5,2
April 144,4 146,7 -2,3 86,4 81,4 4,9 27,3 27,0 0,3 23,1 26,7 -3,6 7,6 11,6 -4,0

Mai 145,6 147,7 -2,1 87,5 82,2 5,3 27,7 27,1 0,6 24,1 26,8 -2,7 6,2 11,5 -5,3

Juni 141,9 148,5 -6,5 87,4 82,3 5,1 27,0 27,5 -0,5 21,4 26,7 -5,3 6,1 11,9 -5,8

Juli 145,0 147,7 -2,6 86,7 81,8 4,9 27,7 27,6 0,1 24,3 26,8 -2,4 6,4 11,5 -5,2

Aug. 142,0 139,6 2,4 86,3 79,3 6,9 27,5 27,3 0,2 22,1 243 -2,3 6,1 8,6 -2,5

Sept. 140,3 139,6 0,7 84,7 78,1 6,6 26,7 26,9 -0,2 22,2 241 -2,0 6,8 10,5 -3,7

Okt. 141,2 138,1 3,1 85,4 76,9 8,5 27,1 26,6 0,6 21,7 23,9 -2,1 6,9 10,7 -3,8

Nov. 136,3 138,0 -1,6 84,1 76,6 7,5 26,2 27,1 -0,9 19,9 234 -3,5 6,2 10,9 -4,7

Dez. 146,1 1423 3,8 84,6 75,2 9.4 28,8 27,6 1,2 26,4 27,9 -1,5 6,2 11,6 -5,3

2002 Jan. 142,8 134,8 8,0 85,8 742 11,6 27,3 26,9 0,4 22,4 24,5 -2,0 7,2 9,2 -2,0
Febr. 1424 138,1 43 87,4 76,3 11,1 26,9 27,2 -0,4 22,2 23,3 -1,2 6,0 11,3 -5,3
Mirz 144,7 140,0 4,7 90,3 784 11,9 27,2 27,2 0,0 20,7 22,7 -2,0 6,5 11,8 -5,3

April 142,7 140,9 1,8 87,8 77,5 10,3 27,3 27,2 0,1 21,0 24,6 -3,7 6,7 11,6 -5,0

Mai 143,3 139,7 3,6 88,6 76,8 11,8 27,5 26,7 0,8 20,6 24,7 -4,2 6,7 11,5 -4,9

Juni 145,1 140,2 49 90,1 79,1 11,0 27,9 26,8 1,0 20,6 22,8 -2,1 6,5 11,6 -5,0

Juli 1443 137,5 6,8 88,0 77,0 11,0 27,8 26,7 1,1 20,8 23,7 -2,9 7,6 10,1 -2.4

Aug. 146,6 138,2 8,3 88,9 77,8 11,1 27,8 27,0 0,8 21,9 23,0 -1,1 7,9 10,4 -2,4

Sept. 145,4 137,6 7,8 89,5 77,5 11,9 29,2 25,6 3,5 19,2 23,0 -3,8 7,6 11,4 -3,9

Okt. 143,6 139,8 3,8 87,7 78,4 9,2 27,6 26,7 0,9 21,1 22,9 -1,8 7,1 11,7 -4,6

Nov. 147,6 139,8 7,8 89,1 77,9 11,1 28,2 26,2 2,0 22,0 243 -2,3 8,3 11,4 -3,0




Dez. 140,2 134,9 5,3 86,1 77,4 8,7 27,2 26,4 0,8 19,3 20,1 -0,8 7,6 11,0 -3.4
2003 Jan. 143,3 140,9 2,4 88,1 78,4 9,7 28,7 26,4 2,3 19,4 24,7 53 7,2 11,4 -4,2
Febr. 139,6 137,9 1,8 87,0 77,3 9,7 27,5 25,9 1,6 18,5 234 -50 6,7 11,3 -4,6
Mirz 136,0 136,0 0,0 83,2 77,7 5,6 27,5 25,6 1,9 18,1 21,8  -3,7 7,2 10,9 -3,7
April 141,6 140,3 1,3 87,7 78,2 9,5 26,8 25,7 1,1 21,1 25,1 -4,0 6,0 11,3 -5,3
Mai 1373 1360 14 859 773 86 26,1 256 0,5 190 21,8 -2,8 6,3 11,3 -50
Juni 134,2 1348 -0,6 82,5 75,4 7,1 26,3 253 1,0 18,6 223 -3,7 6,8 11,8 -5,0
Juli 137,5 135,4 2,1 85,6 74,9 10,7 26,2 254 0,9 19,4 23,1 -3,7 6,3 12,1 -5,8
Aug. 138,4 136,5 1,8 85,8 75,9 9,9 26,2 25,7 0,5 19,9 22,8 -29 6,5 12,2 -5,7
Sept. 139,2 133,8 5,4 87,6 75,1 12,5 27,2 254 1,8 18,2 21,1 -2,9 6,1 12,2 -6,1
Okt. 139,8 131,9 8,0 88,1 77,0 11,1 27,5 24,6 2,9 17,8 222 -44 6,4 8,1 -1,6
Nov. 139,1 137,0 2,1 86,7 79,1 7,5 27,0 253 1,7 18,8 20,2 -14 6,6 12,3 -5,8
Dez. 140,6 137,3 3,2 87,8 79,7 8,1 26,6 24,5 2,1 18,1 222 4,1 8,0 10,9 -2,9
2004 Jan. 141,4 138,9 2,5 89,7 77,5 12,2 26,7 25,5 1,2 17,8 23,1 -5,3 7,1 12,7 -5,6
Monatsdurchschnitt der vorangegangenen sechs Monate
Juli 03 - Dez. 03 | 139,1 135,3 3,8| 86,9 76,9 10,0 26,8 25,2 1,6 18,7 219  -32 6,7 11,3 -4,6
Kumulierte Zahlen iiber einen Zeitraum von ;wilf Monaten
Febr. 02 - Jan. 03 1729,3 1667,8 61,5 1061,5  932,5 129,0 333,1 320,2 13,0 2489  280,0 -31,1 85,8 1352 -493
Febr. 03 - Jan. 04 1664,6 1635,8 289 1037,6 9249 112,6 321,7 3046 17,1 2253  269,1 -43,8 80,1 137,2  -57,1

Quelle: EZB.



Tabelle 2

Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets — nicht saisonbereinigte Angaben(l)

(Mrd EUR)
Monatsdurchschnitt der Kumulierte Zahlen iiber einen Zeitraum von
Januar 2004 Dezember 2003 vorangegangenen sechs zwolf Monaten bis
(revidiert) Monate Januar 2004 Januar 2003
Juli-Dezember 2003
Einnahmen Ausgaben  Saldo | Einnahmen Ausgaben Saldo | Einnahmen Ausgaben  Saldo | Einnahmen Ausgaben Saldo |Einnahmen  Ausgaben Saldo

LEISTUNGSBILANZ 139,3 144,6 -5,3 148,1 1424 5,7 140,6 135,1 5,6| 1663,3  1635,0 28,4 1729,8  1669,0 60,8
Warenhandel 81,6 77,4 4,2 87,7 78,8 8,8 88,2 76,6 11,6 1035,8 923,5 112,3 1062,0 933,3 128,8]
Dienstleistungen 23,5 24,7 -1,2 29,0 26,5 2,5 28,1 26,2 1.9 3213 304,1 17,2] 3335 320,4 13,1
Erwerbs- und
Vermdégenseinkommen 16,7 26,3 -9,6] 23,0 25,3 -2,3 18,6 21,3 -2,7 225,0 270,0 -45,1 2484 280,3 -31,9
Laufende Ubertragungen 17,6 16,2 1,4 8,5 11,8 -3,3 5,7 11,0 -5,2] 81,3 137,4 -56,0) 85,9 135,1 -49,2

VERMOGENS-

UBERTRAGUNGEN 0,8 0,4 0.4 3.4 0,9 2,5 1,8 0,5 1,2 18,6 9,0 9,6) 18,6 8,1 10,5

Aktiva Passiva  Saldo Aktiva Passiva  Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva  Passiva Saldo Aktiva  Passiva Saldo

KAPITALBILANZ® 24,6 3,9 2,1 -83,3 74,7

DIREKTINVESTITIONEN® -8,0 -2,9  -11,0 -13,1 13,0 -0,1 -9,7 6,0 -3,7 -124,8 96,5 -28,2 -190,8 145,7 -45,2
Beteiligungskapital und
reinvestierte Gewinne -3,5 6,2 2,7, -12,5 15,8 33 -8,4 7,5 -0,9) -88,7 96,1 7.4 -155.4 103,3 -52,1
Sonst. Anlagen (v.a. Kredite zw. -45 9.2 -13,7 -0,6 -2.8 -3.4 -1,2 -1,5 -2,7 -36,1 0,5 -35,6] -354 424 6,9
verbundenen Unternehmen)

WERTPAPIERANLAGEN -48,3 36,8 -11,5 -15,9 6,2 -9,6 -24,0 15,1 -8,9 -323,8 323,7 -0,1 -165,8 306,3 140,5
Dividendenwerte -14,2 -1,4 -15.7 -10,1 17,1 7,0] -8,9 13,4 4.5 -92,2 98,6 6,4 -24.4 91,8 674
Schuldverschreibungen -34,1 38,2 4,2 -5,8 -10,8  -16,6 -15,1 1,7 -134 -231,6 225,1 -6,5 -141,5 214,5 73,0

Anleihen -16,8 21,7 4.9 23 13,2 15,5 -10,4 5,0 =53 -173,5 211,4 37,9 -101,6 145,8 44,2
Geldmarktpapiere -17,2 16,5 -0,7] -8,1 -240  -32,1 -4,7 -3.4 -8,1 -58,1 13,7 -44.4 -39,9 68,7 28,8]
NACHRICHTLICH:
DIREKTINVESTITIONEN UND

WERTPAPIERANLAGEN ZUSAMMENGENOMMEN -56,3 33,9 -22,4 -29,0 19,2 -9,8 -33,7 21,1 -12,6 -448,6 420,3 -28,3 -356,7 452,0 95,3

FINANZDERIVATE (SALDO) -0,6 -6,8] -1,5 -12,0 -14,9

UBRIGER

KAPITALVERKEHR -66,4 68,1 1,7 13,0 0,2 13,1 2,2 7,3 9,5] -281,4 214,5 -66,9 -223,0 63,3 -159,7,
Eurosystem -0,2 1,4 1,2 -0,9 0,2 -0,6] -0,1 -0,2 -0,2] -1,4 0,7 -0,7] 0,0 14,5 14,5
Staat -1,4 -4,9 -6,3 0,6 -4,0 -3.4 0,5 0,1 0,6] 0,1 -2,7 -2,6] -0,9 -5,8 -6,7]
MFIs (ohne Eurosystem) -61,6 75,4 13,8 5,1 0,5 5,6] 2,8 79 10,7 -216,5 208,5 -8,0) -177,8 29,4 -1484

Langfristig -33 -2,2 -5,5 -1,5 15,3 7,8 -6,0 7,9 1,8 -62,3 65,8 3,5 -35,1 48,3 13,2]
Kurzfristig -58,3 71,6 19,3 12,7 -14,8 -2,2] 8,8 0,1 8,9 -154,2 142,8 -11,5 -142,7 -18,9  -161,6
Ubrige Sektoren -3,2 -39 -7,1 8,1 34 11,5 -1,0 -0,6 -1,6] -63,6 79 -55,6] -44.3 25,2 -19,1

WAHRUNGSRESERVEN -3,2 -3,2 7,3 73 2,5 2,5 23,9 23,9] 4,6 4,6

RESTPOSTEN 29,5 -12,2 -4,7 45,3 3.4

Quelle: EZB.

(1) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.
(2) Kapitalbilanz: Zufliisse (+); Abfliisse (-). Wihrungsreserven: Zunahme (-); Abnahme (+).

(3) Direktin - Aktiva = Direktin

aufSerhalb des Euro-Wdihrungsgebiets; Passiva = Direktin

im Euro-Wdhr



