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GELDMENGENENTWICKLUNG IM EURO-WAHRUNGSGEBIET:
SEPTEMBER 2003

Die Jahreswachstumsrate der Geldmenge M3 ging im September 2003 auf 7,4 % zurtick, nach 8,2 % im
August.’ Der Dreimonatsdurchschnitt der Jahresraten von M3 fir den Zeitraum von Juli bis
September 2003 betrug 8,1 %, verglichen mit 8,4 % in der Zeit von Juni bis August 2003.

Veranderung gegen JULI AUGUST | SEPTEMBER DURCHSCHNITT
Vorjahr in %; 2003 2003 2003 JULI BIS SEPFTEMBER
saisonbereinigt 2003
M3 8,6 82 74 81
M1 115 11,8 11,3 11,5
Buchkredite an den
privaten Sektor 49 50 49 50

Was die Hauptkomponenten von M3 anbelangt, so sank die Jahreswachstumsrate von M1 im
September 2003 auf 11,3 %, nachdem sie im Vormonat 11,8 % betragen hatte. Im selben Zeitraum
verringerte sich die Jahresrate der kurzfristigen Einlagen (ohne taglich félige Einlagen) von 5,5 % auf
51 %. Auch die Vorjahrsrate der marktfdhigen Finanzinstrumente ging zuriick, und zwar von 6,3 % im
August auf 4,3 % im September.

Bel den wichtigsten Gegenposten zu M3 lag auf der Aktivseite der konsolidierten Bilanz des MFI-
Sektors die Jahreswachstumsrate der gesamten Kreditgewdhrung an  Nicht-MFIs im  Euro-
Waéhrungsgebiet im September bei 55 % und blieb damit gegeniber dem Vormonat unverandert.
Waéhrend die Jahresrate der Kreditvergabe an offentliche Haushate von 5,1 % im August auf 5,5 % im
Berichtsmonat stieg, verringerte sich die Vorjahrsrate der Kreditgewahrung an den privaten Sektor im
selben Zeitraum leicht von 5,6 % auf 5,5 %. Dabei lag die Jahreswachstumsrate der Buchkredite an den
privaten Sektor im September bei 4,9 %, nach 5,0 % im Vormonat. Die Nettoforderungen des MFI-
Sektors im Euroraum an Gebietsfremde nahmen im Zwolfmonatszeitraum bis September 2003 um

1 Alle Wachstumsraten beziehen sich auf Aggregate, die um Saison- und zum Monatsende auftretende Kalen-
dereffekte bereinigt wurden.
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153 Mrd EUR zu, verglichen mit einem Anstieg um 161 Mrd EUR im Zwdlfmonatszeitraum bis August.
Die jahrliche Wachstumsrate der langerfristigen finanziellen Verbindlichkeiten des MFI-Sektors belief

sich im September auf 5,2 % und war damit unveréndert gegeniiber dem Vormonat.

Die Aufgliederung der Buchkredite an den privaten Sektor nach Schuldnergruppen und Arten liegt nun
fur das dritte Quarta 2003 vor. Die Jahreswachstumsrate der Kreditvergabe an nichtfinanzielle
K apital gesallschaften betrug 3,7 % gegentber 3,6 % im zweiten Quartal 2003. Gleichzeitig erhdhte sich
die Jahresrate der Kreditvergabe an private Haushdte von 55% im Vorquarta auf 58% im
Berichtsquartal. Die Jahreswachstumsrate der Wohnungsbaukredite stieg von 7,1 % im zweiten Quartal
auf 7,4 %. Die Jahresanderungsrate dr Konsumentenkredite sank auf 2,4 %, nach 3,7 % im zweiten
Quartal. Das jahrliche Wachstum der sonstigen Kredite schliefdlich erhéhte sich im dritten Quartal dieses
Jahres auf 3,0 %, nachdem es sich im Vorquartal auf 2,0 % belaufen hatte.

Anmerkungen:

Die Veroffentlichung der Angaben zur Geldmengenentwicklung fir Oktober, November,
Dezember 2003 und Januar 2004 ist fur den 27. November und 30. Dezember 2003 bzw. den
29. Januar und 27. Februar 2004, jeweils um 10.00 Uhr, geplant.

Eine Aktualisierung der monetéren Daten, die in den Tabellen 2.1 bis 2.8 des EZB-Monatsberichts
enthalten sind, steht auf der Website der EZB (www.ech.int) im Abschnitt ,Statistics® unter , Latest
monetary, financial marketsand balance of payments statistics® zur Verfigung. Dariber hinaus
finden sich in diesem Abschnitt unter ,Monetary statistics® Angaben zu verschiedenen
Aufschllisselungen von Einlagen, Krediten und Wertpapierbestanden, eine langerfristige Zeitreihe
der wichtigsten Geldmengenaggregate (seit Januar 1970) sowie methodische Erléuterungen des
Konzepts der monetaren Statistik und der Verfahren zur Saisonbereinigung.
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GELDMENGENENTWICKLUNG IM EURO-WAHRUNGSGEBIET: SEPTEMBER 2003
SAISONBEREINIGTE DATEN
(soweit nicht anders angegeben, Daten in Milliarden EUR (a))

DURCH-

SCHNITT
AUGUST 2003 SEPTEMBER 2003 JUL1 03-

SEPT. 03
Verénderung | Veranderung Verénderung | Veranderung | Veraénderung

Monats- gegeniiber gegeniiber Monats- gegeniiber gegeniiber gegeniiber
endsténde | Vormonat (b) |Vorjahrin%| endsténde | Vormonat (b) | Vorjahrin % | Vorjahrin %

KOMPONENTEN VON M3 ©

(1) M3 (=Posten 1.3, 1.6 und 1.11) 6028 16 82 6033 12 74 8,1
(1.1) Bargelduml auf 360 4 288 367 7 27,8 29,0
(1.2) Taglich féalige Einlagen 2145 24 94 2149 8 88 9,0
(1.3) M1 (= Posten 1.1 und 1.2) 2504 28 118 2516 15 113 115
(1.4) Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu 2 Jahren 1058 -12 -2,0 1050 -5 -2,6 -19
(1.5) Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von bis zu 1574 12 112 1579 6 109 11,0
3 Monaten
(1.6) Sonstige kurzfristige Einlagen (Posten 1.4 und 1.5) 2631 0 55 2629 0 51 54
(1.7) M2 (= Posten 1.3 und 1.6) 5135 28 85 5145 16 80 83
(1.8) Repogeschafte 222 -5 -31 216 -5 -6,7 -29
(1.9) Geldmarktfondsanteile 582 -5 155 583 2 14,6 16,1
(1.10) Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von 89 -2 -154 89 -1 -18,6 -15,5
bis zu 2 Jahren
(1.11) Marktfahige Finanzinstrumente (Posten 1.8, 1.9 und 1.10) 893 -13 6,3 887 -3 4,3 6,7

GEGENPOSTEN ZU M3
Verbindlichkeiten der MFls:

(2) Von Zentralstaaten gehaltene Bestande @ 163 -10 98 182 19 224 135

(3) Léangerfristige finanzielle Verbindlichkeiten gegen- 4108 26 52 4101 19 52 52
ber anderen Nicht-MFIsim Euro-Wahrungsgebiet
(=Posten 3.1 bis 3.4)

(3.1) Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von mehr al's 2 Jahren 1227 7 46 1229 4 46 44

(3.2) Einlagen mit vereinbarter Kuindigungsfrist von mehr als 92 -2 142 91 -1 -151 -139
3 Monaten

(3.3) Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit 1774 8 7,6 1773 18 8,0 77
von mehr als 2 Jahren

(3.4) Kapital und Riicklagen 1014 12 4.2 1008 -1 35 4,0

Forderungen der MFls:

(4) Kredite an Nicht-MFIsim Euro-Wahrungsgebiet 10219 48 55 10254 48 55 55
(=Posten 4.1 und 4.2)

(4.1) Kredite an offentliche Haushalte 2185 2 51 2202 20 55 51
darunter: Buchkredite 831 2 15 830 -1 13 1,2
darunter: Wertpapiere ohne Aktien 1354 0 74 1372 21 82 77

(4.2) Kredite an sonstige Nicht-MFIs im Euro-Wahrungsgebiet 8034 47 56 8052 28 55 56
darunter: Buchkredite 7005 44 50 7009 15 4,9 50
darunter: Wertpapiere ohne Aktien 403 -1 16,6 412 10 15,7 15,8
darunter: Aktien sowie sonstige Dividendenwerte 626 4 56 631 3 58 6,2

und Beteiligungen

(5) Nettoforderungen gegeniiber Anséssigen 244 -41 - 221 -5 - -
aufferhalb des Euro-Wéahrungsgebiets

(6) Andere Gegenposten von M3 (Rest)
(= M3 + Posten 2, 3 - Posten 4, 5) -163 24 - -159 7 - -

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. Die Angaben in dieser Tabelle basieren auf den von den Monetéren Finanzinstituten (MFIs) gemeldeten Daten zur
konsolidierten Bilanz. Zu den MFls z&hlen das Eurosystem, Kreditinstitute und Geldmarktfonds, die im Euro-Wahrungsgebiet ihren Sitz hatten.

(b) Errechnet sich aus der Differenz der Monatsendstéande, bereinigt um Umgruppierungen, Wechselkursénderungen, sonstige Neubewertungen und ale anderen nicht
transaktionsbedingten Anderungen.

(c) Verbindlichkeiten von Monetéren Finanzinstituten (MFIs) und bestimmten Stellen der Zentralstaaten (Post, Schatzémter) gegentiber im Euro-Wahrungsgebiet ansassigen Nicht:
MFIs (ohne Zentral staaten).

(d) Einschliefdlich Einlagen der Zentralstaaten beim MFI-Sektor sowie vom MFI-Sektor begebenen Wertpapieren.



GELDMENGENENTWICKLUNG IM EURO-WAHRUNGSGEBIET: SEPTEMBER 2003

NICHT SAISONBEREINIGTE DATEN
(soweit nicht anders angegeben, Daten in Milliarden EUR (a))

DURCH-

SCHNITT

AUGUST 2003 SEPTEMBER 2003 JULI 03 -

SEPT. 03
Verénderung | Veranderung Verénderung | Veranderung | Verénderung

Monats- gegentiber gegentiber Monats- gegentiber gegentiber gegeniiber
endsténde | Vormonat (b) | Vorjahr in % | endstande | Vormonat (b) | Vorjahr in % | Vorjahr in %

KOMPONENTEN VON M3 ©

(1) M3(=Posten 1.3, 1.6 und 1.11) 5994 -6 82 5990 3 7,4 8,1

(1.1) Bargeldumlauf 363 1 29,0 365 2 274 29,0

(1.2) Taglich falige Einlagen 2106 -16 9,8 2146 43 8,8 91

(2.3) M1 (= Posten 1.1 und 1.2) 2469 -15 12,3 2510 45 11,2 11,7

(1.4) Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von biszu 2 Jahren 1069 4 -2,0 1037 -30 -2,6 -1,9

(1.5) Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von bis zu 1563 8 11,0 1564 1 10,9 10,9
3 Monaten

(1.6) Sonstige kurzfristige Einlagen (Posten 1.4 und 1.5) 2632 12 53 2601 -28 51 54

(1.7) M2 (= Posten 1.3 und 1.6) 5101 -3 8,6 5112 17 8,0 8,4

(1.8) Repogeschéfte 217 -3 -3,8 212 -4 -6,7 -3,.2

(1.9) Geldmarktfondsanteile 588 2 15,5 577 -8 14,6 16,1

(1.10) Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von 89 -2 -154 89 -1 -18,6 -15,5

bis zu 2 Jahren

(1.11) Marktfahige Finanzinstrumente (Posten 1.8, 1.9 894 -3 6,3 878 -13 43 6,7

und 1.10)

GEGENPOSTEN ZzU M3

Verbindlichkeiten der MFlIs:

(2) Von Zentralstaaten gehaltene Bestande © 163 -10 9,4 184 21 223 132

(3) Langerfristige finanzelle Verbindlichkeiten gegen- 4102 17 52 4099 23 52 52
Uber anderen Nicht-MFIsim Euro-Wahrungsgebiet
(=Posten 3.1 bis 3.4)

(3.1) Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von mehr as 2 Jahren 1226 8 4,6 1226 1 4,6 4.4

(3.2) Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 92 2 -14.1 o -1 -150 139
3 Monaten

(3.3) Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit 1771 3 75 1771 19 8,0 7,7
von mehr als 2 Jahren

(3.4) Kapital und Riicklagen 1013 8 41 1010 3 35 4,0

Forderungen der MFls:

(4) Kreditean Nicht-MFIsim Euro-Wahrungsgebiet 10171 0 55 10219 61 55 55
(=Posten 4.1 und 4.2)

(4.1) Kredite an offentliche Haushalte 2170 -11 50 2192 24 55 51
darunter: Buchkredite 820 -6 15 821 1 1,3 1,2
darunter: Wertpapiere ohne Aktien 1350 -5 7,3 1371 23 8,2 7,7

(4.2) Kredite an sonstige Nicht-MFIsim Euro-Wahrungsgebiet | 8001 11 56 8028 36 55 5,6
darunter: Buchkredite 6977 6 50 6999 33 49 5,0
darunter: Wertpapiere ohne Aktien 405 2 16,5 412 8 15,7 15,7
darunter: Aktien sowie sonstige Dividendenwerte 619 3 6,0 616 -4 6,1 6,4

und Beteiligungen

(5) Nettoforderungen gegeniiber Ansassigen 250 -31 - 242 11 - -

aufRerhalb des Euro-Wahrungsgebiets

(6) Andere Gegenposten von M3 (Rest)

(= M3+ Posten 2, 3 - Posten 4, 5) -163 32 - -190 -23 - -

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. Die Angaben in dieser Tabelle basieren auf den von den Monetéren Finanzinstituten (MFIs)
gemeldeten Daten zur konsolidierten Bilanz. Zu den MFls zdhlen das Eurosystem, Kreditinstitute und Geldmarktfonds, die im Euro-Wahrungsgebi et

ihren Sitz hatten.

(b) Errechnet sich aus der Differenz der Monatsendsténde, bereinigt um Umgruppierungen, Wechselkursanderungen, sonstige Neubewertungen und alle
anderen nicht transaktionsbedingten Anderungen.

(c) Verbindlichkeiten von Monetéren Finanzinstituten (MFIS) und bestimmten Stellen der Zentralstaaten (Post, Schatzdmter) gegeniber im Euro-
Wahrungsgebiet ansassigen Nicht-MFIs (ohne Zentralstaaten).

(d) Einschliefdlich Einlagen der Zentralstaaten beim M FI-Sektor sowie vom MFI-Sektor begebenen Wertpapieren.



BEITRAG DER M3-KOMPONENTEN ZUR JAHRESWACHSTUMSRATE VON M3: SEPTEMBER 2003
SAISONBEREINIGTE DATEN

(Beitrag in Prozentpunkten zur Verénderung von M3 gegentiber dem Vorjahr in % a’)

JULI 2003 | AUGUST 2003 SEPTZZ';ASBER
1 M1 4,6 4.8 4,6
(1.1) darunter : Bargeld 15 15 15
(1.2) darunter : Taglich fallige Einlagen 31 33 31
(2) M2- M1 (= sonstige kurzfristige Einlagen) 2,6 2,4 23
(3) M3- M2 (= kurzfristige marktfahige Finanzinstrumente) 1,4 09 0,6
(4) M3 (= Posten 1, 2und 3) 8,6 8,2 74

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. Die Angaben in dieser Tabelle basieren auf den von den Monetéren
Finanzinstituten (MFIs) gemeldeten Daten zur konsolidierten Bilanz. Zu den MFIs zéhlen das Eurosystem, Kreditinstitute und
Geldmarktfonds, die im Euro-Wéahrungsgebiet ihren Sitz hatten.
AUFSCHL USSEL UNG DER BUCHKREDITE NACH SCHULDNERGRUPPE, ART
UND URSPRUNGSLAUFZEIT: SEPTEMBER 2003
NICHT SAISONBEREINIGTE DATEN

(soweit nicht anders angegeben, Daten in Milliarden EUR (a’)

JUNI 2003 SEPTEMBER 2003
. - Vierteljahrli-
Verénderung "'e"e”“,‘”' che Veranderung Verdnderung | cheAb- | Verdnderung
Quartals- - Abschreibun- ) Quartals- p . p
endstinde gegentiber vWertherich- gegeniiber endstEnde gegeniiber | schreibun- | gegeniiber
Vorquarta ? | 97 Vorjahr in % Vorquartal ¥ | gen/Wertbe- | Vorjahr in %
tigungen -
richtigungen

AUFSCHL USSEL UNG DER BUCHKREDITE ¢
(1) Kreditean nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 3015 34 -2 36 3021 7 -2 37
(1.1) Laufzeit biszu 1 Jahr 999 11 -1 03 973 -25 0 -09
(1.2) Laufzeit mehr als 1 Jahr biszu 5 Jahren 508 -3 0 24 524 15 0 54
(1.3) Laufzeit mehr as5 Jahre 1508 26 -1 6,3 1524 17 -1 6,3
(@  Kreditean private Haushalte ® 3406 60 2 55 3458 52 2 58
(2.1) Konsumentenkredite 504 9 0 37 476 -1 0 24
(2.2) Wohnungsbaukredite 2252 46 0 71 2302 51 0 74
(2.3) sonstige Kredite? 651 5 -1 2,0 679 2 -1 30
(3) Kreditean nichtmonetare Finanzingtitute (chne

Versicher ungsgesellschaften und Pensionskassen) 478 10 0 37 476 0 0 56
(4) Kreditean Versicherungsgesellschaften und 45 3 0 47 45 0 0 10,6

Pensionskassen

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. Die Angaben in dieser Tabelle basieren auf den von den Monetéren Finanzinstituten (MFIs) gemeldeten Daten zur konsolidierten
Bilanz. Zu den MFls zéhlen das Eurosystem, Kreditinstitute und Geldmarktfonds, die im Euro-Wahrungsgebiet ihren Sitz hatten.

(b) Errechnet sich aus der Differenz der Quartasendsténde, bereinigt um Abschreibungen/Wertberichtigungen, Umgruppierungen, Wechselkursénderungen und ale anderen nicht
transaktionsbedingten Veranderungen.

(c) Buchkredite von Monetéren Finanzinstituten (MFIs) an Nicht-MFIsim Euro-Wéhrungsgebiet (ohne Zentral staaten).

(d) Einschliefdlich Buchkrediten an private Organisationen ohne Erwerbszweck.



