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PRESSEMITTEILUNG

DIE ZAHLUNGSBILANZ DESEURO-WAHRUNGSGEBIETS
(Monatliche Entwicklungen im April 2003 und revidierte Ergebnisse fur M arz 2003)

Leichter Riickgang des saisonbereinigten Leistungshilanzdefizits des Euro-Wahrungsgebiets

Die saisonbereinigte Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets wies im April 2003 ein Defizit in
Hohe von 1,0Mrd EUR (d.h. 8,1 Mrd EUR in nicht saisonbereinigter Rechnung) auf. Darin
spiegelten sich die Defizite bel den Erwerbs- und Vermoégenseinkommen (7,1 Mrd EUR) und den
laufenden Ubertragungen (5,3 Mrd EUR) wider, die durch die Uberschiisse beim Warenhandel
(11,0 Mrd EUR) und den Dienstleistungen (0,3 Mrd EUR) nicht vollstéandig ausgeglichen wurden.

Verglichen mit dem Vormonat verringerte sich das saisonbereinigte Leistungshilanzdefizit im April
geringfiigig um O5MrdEUR. Dies war in eser Linie auf enen Anstieg des
Warenhandel silberschusses (um 8,1 Mrd EUR) zuriickzufiihren, der den Riickgang des Uberschusses
bei den Dienstleistungen und den Anstieg der Fehlbetrdge bei den Erwerbss und
Vermogenseinkommen im  gleichen Zeitraum mehr as ausglich. Der gestiegene
Warenhandel siiberschuss im April entsprach in etwa dem Durchschnitt der vorangegangenen sechs
Monate. Die im gleichen Zeitraum verzeichnete Zunahme des Defizits bei den Erwerbs- und
Vermogenseinkommen resultierte hauptsachlich aus einem Anstieg der Uberwiegend in Form von

Dividenden und Zinsen geleisteten Zahlungen im Ausland durch Anséssige im Euroraum.
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Die Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets

Kumulierte Stréme Uber einen Zeitraum von zwdlf Monaten
(die zwolf Euro-Lander; Mrd €; nicht saisonbereinigt)
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Umfangreiche Kapitalstrome bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen

In der Kapitalbilanz waren im April 2003 bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen Netto-K apital abfllisse in Hohe von 14,4 Mrd EUR zu verzeichnen, die vor allem
auf umfangreiche Netto-Kapitalabflisse bei den Direktinvestitionen (19,8 Mrd EUR) zuriickgingen.
Bel den Wertpapieranlagen hingegen wurden Netto-Kapitalzuflisse in Hohe von 5,4 Mrd EUR
verzeichnet. Die im April beobachteten Netto-Kapitalabfliisse bel den Direktinvestitionen sind
weitgehend auf Kredite zwischen verbundenen Unternehmen zurickzufiihren, die im Euro-
Wahrungsgebiet anséssige Unternehmen an ihre auslandischen Niederlassungen gewéhrten
(15,8 Mrd EUR).

Wenngleich die Netto-Kapitalstrome bei den Wertpapieranlagen relativ gering waren, waren
betréchtliche, sich teilweise ausgleichende Bewegungen bei den Brutto-Kapitalstromen der
Schuldverschreibungen festzustellen. Wahrend bei den Anleihen im April umfangreiche Netto-
Kapitalabfllisse zu beobachten waren, die vom Nettoerwerb ausldndischer Anleihen durch im
Euroraum anséssige Investoren (17,2 Mrd EUR) herriihrten, wurden bei den Geldmarktpapieren
sowohl bei den Forderungen (Nettoverkaufe durch Gebietsansdssige in Héhe von 6,7 Mrd EUR) as
auch bei den Verbindlichkeiten (Nettok&ufe durch Gebietsfremde in Hohe von 11,6 Mrd EUR)
erhebliche Netto-K apital zuf| (isse verzei chnet.

Beim Ubrigen Kapitalverkehr des Sektors der monetéren Finanzinstitute (MFIs) (ohne Eurosystem)
waren Netto-Kapitalzuflisse in Hohe von 23,2 Mrd EUR zu verzeichnen. Ausschlaggebend hierfir
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war in erster Linie ein deutlicher Anstieg der kurzfristigen Verbindlichkeiten der MFIs gegeniiber dem
Audand (53,0 Mrd EUR). Der lbrige Kapitalverkehr der geldhaltenden Sektoren (d. h. der ,, tGbrigen
Sektoren) wies einen leichten Anstieg der Forderungen gegentiber Gebietsfremden (Uberwiegend
Einlagen im Audland) auf 9,0 Mrd EUR sowie eine Zunahme der Kreditaufnahme im Ausland durch

Unternehmen im Euroraum auf insgesamt 5,2 Mrd EUR auf.

Bel den Finanzderivaten wurden Netto-Kapitalabfliisse in Hohe von 4,7 Mrd EUR verzeichnet,
wahrend die Wahrungsreserven (ohne Bewertungseffekte) im April 2003 um 0,5 Mrd EUR abnahmen.
Ende April 2003 belief sich der vom Eurosystem gehaltene Bestand an Wahrungsreserven auf
332,4 Mrd EUR (http://www.ecb.int/stats/reserves/03/0304eur.htm?).

Datenrevisionen

Neben den Aktualisierungen fur April 2003 enthdlt diese Pressemitteilung auch geringflgige

Revisionen fir Méarz 2003.

Zusdtzliche Informationen zur Zahlungsbilanz des Eur o-Wahrungsgebiets

Eine vollstandige Reihe aktualisierter Zahlungsbilanzstatistiken des Euro-Wahrungsgebiets
einschliefflich nicht saisonbereinigter Posten der Leistungshilanz steht auf der Website der EZB im
Abschnitt , Satistics* unter ,, Latest monetary, financial markets and balance of payments statistics"
2ur Verflgung. Die Angaben bis April 2003 werden auch im EZB-Monatsbericht vom Juli 2003
ver Offentlicht. Detaillierte methodische Erlduterungen sind auf der Website der EZB abrufbar. Die

nachste Pressemitteilung mit den Daten fir Mai 2003 wird am 29. Juli 2003 ver 6ffentlicht.

Anhang

Tabelle 1: Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets — saisonbereinigte Angaben
Tabelle 2: Monatliche Zahlungshilanz des Euro-Wahrungsgebiets
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Tabellel

L eistungshilanz des Eur o-Wahrungsgebiets - saisonber einigte Angaben

(Mrd EUR)
L eistungsbilanz
Insgesamt Warenhandel Dienstleistungen Er Werbg— und Laufende Ubertragungen
Vermdgenseinkommen
Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo
2001 Jan. 1446 1469 -24 87,8 82,2 5,6} 259 272 -12 244 280 -3,6 6,4 9,6 -3,2)
Febr. 1448 1450 -0,2 87,3 827 48 26,7 271 -04 243 265 -22 6,5 88 -2,2)
Méarz 1423 1485 -62 86,0 80,7 5,3] 26,2 27,7  -15 239 291 51 6,2 11,1 -4,9
April 1439 1482 -4.2 86,6 813 53 26,9 272 -03 233 285 -52 70 11 -4,1]
Mai 1459 147,7 -18 87,6 81,8 5,8] 27,6 27,3 0,2 25,0 275 -25 57 11,0 -5,3]
Juni 1424 1475 -5] 87,1 81,0 6,1 27,0 27,7 -07 224 273  -49 59 115 -5,6)
Juli 1449 1486  -3,6) 86,6 815 51 27,9 27,8 0,1 244 276 -32 6,0 11,7 -5,7]
Aug. 142,7 1409 17 86,4 793 71 274 276 -02 23,0 255 -24 58 8,6 -2,
Sept. 140,7 1406 0,1] 84,2 78,1 6,1 26,8 271 -03 232 250 -18 6,6 10,3 -3,8]
Okt. 1415 1388 2,7 854 76,6 8.8 27,0 267 03 222 250 -28 6,9 10,6 -37]
Nov. 1365 1381 -1,6) 84,2 77,0 7,2 259 27,3  -14] 20,5 230 -25 58 10,8 -5,0
Dez. 1449 1432 18 84,4 753 91 289 278 11 256 285 -29 6,0 115 -5,5]
2002 Jan. 1423 1348 7,5 86,5 745 120 27,3 274 -0 21,3 242 -28 72 88 -1,6)
Febr. 1423 1385 3,8 88,3 770 113 272 273 -0 20,7 228 -21 6,0 114 -54]
Méarz 1405 136,6 3,9 89,2 77,2 120 27,1 27,1 0,0 17,7 21,0 -33 6,5 11,4 -4.8]
April 1427 1424 03 88,1 779 10,2 279 276 04 20,2 256 -54 6,4 114 -4.9
Mai 1418 1379 3,9 88,4 76,5 11,9 27,2 26,6 0,6 19,7 237 -40] 6,6 11,1 -4.6)
Juni 1433 1379 54 89,3 780 114 278 26,5 13 19,7 220 -23 6,5 114 -4.9
Juli 1418 1382 3,6] 87,5 76,8 10,6] 27,0 26,6 0,3 20,1 245 -44] 72 10,2 -3,0
Aug. 1451 1376 75 89,4 776 117 276 269 07 204 226 -22 77 10,5 -2,8]
Sept. 1440 1356 84 89,1 775 11,5 29,1 253 3,8 18,5 216 -3 74 11,2 -39
Okt. 1432 1404 2,8 88,3 78,5 97 275 270 05 20,1 232  -31 73 116 -4,4)
Nov. 1454 1378 7,7] 89,0 77,2 11,8 28,1 26,5 1,7] 20,6 229 -22 7,7 11,2 -3,5)
Dez. 1416 1344 7.2 873 7 9,6 276 258 18 193 203 -10 74 10,6 -3,3
2003 Jan. 1435 1412 2,2 88,6 78,6 10,0] 28,3 26,1 2,1 194 255 -6, 72 11,0 -39
Febr. 140,1 1382 1,9 87,7 779 97 272 258 15 185 234  -49 6,7 11 -4,4
Méarz 1333 1348 -15 82,3 79,4 2,9 28,3 26,0 2,3 16,1 196 -35 6,6 98 -3,2)
April 1423 1433  -1,0 88,2 772 11,0 26,7 263 03 21,7 288 -7 57 11,0 -5,3]
Monatsdurchschnitt der vorangegangenen sechs Monate
Okt. 02 - Mé&rz 03 | 1412 137,8 3,4| 87,2 78,2 9,0) 27,8 26,2 16 19,0 225 -35 71 10,9 -38
Kumulierte Zahlen lber einen Zeitraum von z2wdlf Monaten
Mai 01 - April 02 1707,4 1697,8 9,6/ 10380 9373 100,7 3280 3286 -0,6 2664 3029 -36,5 749 1289 -540
Mai 02 - April 03 17054 1657,3 48,1 1055,0 9330 122,0] 3323 3155 16,8 2342 2781 -43)9 839 1308 -46,9

Quelle: EZB.



Tabele?2

ZAHLUNGSBILANZ DES EURO-WAHRUNGSGEBIETS

(Mrd EUR)

M onatsdur chschnitt der

Kumulierte Zahlen Uber einen Zeitraum von

April 2003 Mérz 2003 vorangegangenen sechs zwolf Monaten bis
(revidiert) Monate April 2003 April 2002
Oktober-M &rz 2003
Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo | Einnahmen Ausgaben Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo |[Einnahmen  Ausgaben Saldo

LEISTUNGSBILANZ 1386  146,7 -81 1366 1352 14 1419 1382 3,8 17050 16595 454 1709,2 1700,0 9,2

VERMOGENS-

UBERTRAGUNGEN 0,5 0,4 0,1 10 0,3 0,7, 17 1,0 0,8 18,0 8,8 9,3 16,5 7,7 8,9

Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passva Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva  Saldo

KAPITALBILANZ® 43 1,0 -14,6 -168,4 -80,3

DIREK TINVESTITIONEN® -21,9 21 -198 -16,1 7,6 -8,9 -12,0 9,5 -2,5 -165,7 101,8 -64,0] -231,2 163,7 -67,5
Beteiligungskapital und
reinvestierte Gewinne -6,1 13 -48 -50 2,7 -2,3 -9,3 84 -1,0 -124,6 76,3 -484  -165,6 96,1 -69,5
Sonst. Anlagen (v.a. Kredite zw. -15,8 0,8 -149 -111 5,0 -6,2 -2,7 12 -1,5 -41,1 25,5 -15,6 -65,7 67,6 2,0
ver bundenen Unternehmen)

WERTPAPIERANLAGEN -13,6 19,0 54 -7,2 26,6 19,5 -12,3 20,9 8,6 -148,5 297,3 148,81  -262,8 371,2 1085
Dividendenwerte -31 53 2,2 6,8 -8,8 -2,0) 0,2 35 3,7 -1,1 61,7 60,6 -89,1 246,0  156,9
Schul dver schreibungen -10,5 13,7 31 -14,0 354 21,5 -125 17,5 4.9 -147,4 235,6 88,2 -173,7 125,2 -48,5

Anleihen -17,2 21 -151 -15,8 36,4 20,6 -114 13,9 2,5 -118,4 158,2 39,8 -136,2 1115 -24.7
Geldmarktpapiere 6,7 116 18,2 18 -1,0 0,8 -1,1 35 24 -28,9 77,4 48,4 -37,4 13,7 -23,7
NACHRICHTLICH:
DIREKTINVESTITIONEN UND
WERTPAPI ERANLAGEN ZUSAMMENGENOMMEN -355 21,1 -144 233 34,3 11,0 24,3 30,5 6,1 -314,2 399,1 84,9 -494,0 535,0 41,0

FINANZDERIVATE (SALDO) -4,7 0,3 -0,6 -22,2) -9,2)

UBRIGER

KAPITALVERKEHR -40,5 634 229 -18,8 3,8 -150 -35,9 140 -21,9 -353,5 117,8 -235,8 -151,0 32,3 -118,7|
Eurosystem 0,0 -03 -0,2 -0,5 0,1 -04] -0,2 -03 -05 -0,9 -1,4 -2,2) -0,8 55 4,7
Saat 11 2,7 3,7 45 -0,1 4,3 -0,2 -1,7 -1,9 -1,6 -12,2 -13,8 2,3 58 8,1
MFIs (ohne Eurosystem) -32,6 558 23,2 -8,7 0,7 -8,0) -24,3 10,8 -135 -245,8 96,1 -149,71 -1174 09 -1165
Langfristig -34 29 -05 24 21 -0,3 -4,2 5,6 14 -33,6 53,7 20,1 -44,0 37,1 -6,9
Kurzfristig -29,2 530 238 -6,3 -1,4 -7,7) -20,1 52 -14,9 -212,2 42,4 -169,8; -73,3 -36,2 -109,5
Ubrige Sektoren -9,0 52 -38 -14,0 31 -109 -11,2 53 -6,0 -105,2 35,2 -70,0 -35,1 20,1 -15,1

WAHRUNGSRESERVEN 0,5 0,5 47 4,7 1,7 1,7 47 4,7 6,6 6,6




RESTPOSTEN

3,7

10,1

113,7

62,2

Quelle: EZB.
(2) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

(2) Kapitalbilanz: Zuflisse (+); Abfliisse (-). Wahrungsreserven: Zunahme (-); Abnahme (+).
(3) Direktinvestitionen: Aktiva = Direktinvestitionen auf3erhalb des Euro-Wahrungsgebiets; Passiva = Direktinvestitionen im Euro-Wahrungsgebiet.



