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PRESSEMITTEILUNG

DIE ZAHLUNGSBILANZ DESEURO-WAHRUNGSGEBIETS
(Monatliche Entwicklungen im M &rz 2003 und revidierte Ergebnisse fir Februar 2003)

Die Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets wies im Marz 2003 einen Uberschuss in Hohe von
1,2 Mrd EUR aus, verglichen mit 7,4 Mrd EUR im M&rz des vergangenen Jahres. Der geringere
Uberschuss ergab sich aus einem Riickgang des Warenhandelsilberschusses um 8,9 Mrd EUR, der
durch ein niedrigeres Defizit bei den laufenden Ubertragungen und eine Umkehr des Saldos der
Dienstleistungen von einem Defizit in einen Uberschuss nur teilweise ausgeglichen wurde. Der

Uberschuss bei den Vermégensiibertragungen erhohte sich leicht auf 0,7 Mrd EUR.

Im ersten Quartal 2003 wies die Leistungshilanz einen Fehlbetrag von 2,1 Mrd EUR auf, verglichen
mit einem Uberschuss von 12 Mrd EUR im ersten Quartal des Vorjahrs. Hierin spiegelten sich ein
Riickgang des Warenhandelsiiberschusses (von 26,7 Mrd EUR im ersten Quartal 2002 auf
143 Mrd EUR im ersten Quartal 2003) und ein Anstieg des Defizits bei den Erwerbs- und
Vermogenseinkommen (von 7,4 Mrd EUR auf 13,8 Mrd EUR) wider. Der Umschwung im Saldo der
Dienstleistungen von einem Defizit (4,7 Mrd EUR) zu einem geringen Uberschuss (0,3 Mrd EUR)
glich diese Entwicklungen zum Teil wieder aus. Die Veranderung des Saldos im Warenhandel war auf
einen Anstieg des Werts der Wareneinfuhren um 4,2 % zurickzufhren, der zum einen mit der
erheblichen Olpreisverteuerung in diesem Zeitraum und zum anderen mit einem Riickgang des Werts

der Warenausfuhren um 1,1 % zusammenhing.

Betrachtet man die monatliche Entwicklung der saisonbereinigten Angaben, so wies die
Leistungsbilanz im Mé&rz 2003 ein Defizit von 1,7 Mrd EUR aus, verglichen mit einem Uberschuss

von 1,9 Mrd EUR im Monat zuvor. Der Warenhandelsiiberschuss verminderte sich deutlich auf
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3,2 Mrd EUR, nach 9,7 Mrd EUR im Februar 2003, wahrend die Defizite sowohl bei den Erwerbs-
und Vermogenseinkommen als auch den laufenden Ubertragungen etwas geringer as im Vormonat

ausfielen.

In der Kapitalbilanz waren im Marz 2003 bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen Netto-K apital zufllsse in H6he von 12,7 Mrd EUR zu verzeichnen, die auf die

Netto-K apital zufl (isse bei den Wertpapieranlagen (20,7 Mrd EUR) zuriickgingen.

Fir die Entwicklungen im Bereich der Wertpapieranlagen waren vor allem betrachtliche Nettokaufe
(36,8 MrdEUR) von Schuldverschreibungen des Euro-Wahrungsgebiets (fast ausschliefdich
Anleihen) durch Investoren auRerhalb des Euro-Wahrungsgebiets verantwortlich, die den nach wie vor
umfangreichen Nettoerwerb auslandischer Anleihen durch im Euroraum anséssige Investoren weit
Ubertrafen (15,9 Mrd EUR). Bei den Dividendenwerten kam es sowohl bei den Transaktionen von
gebietsansdssigen as auch gebietsfremden Anlegern zu einer Rickfihrung von Geldern an die

heimischen Mérkte.

Die Netto-Kapitalabfliisse bei den Direktinvestitionen (8 Mrd EUR) ergaben sich hauptséchlich aus

den Sonstigen Anlagen im Ausland (vor allem Kredite zwischen verbundenen Unternehmen).

Insgesamt wurden bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen zusammengenommen die
betréchtlichen Netto-Kapitalabflliisse im ersten Quartal 2002 (51,8 Mrd EUR) durch Netto-
Kapitalzuflisse (8,3 Mrd EUR) im ersten Quartal 2003 abgeltst. Insbesondere die Anlagen von
Ansdssigen aullerhalb  des Euro-Wahrungsgebiets in Schuldverschreibungen des Euro-
Wahrungsgebiets stiegen in diesem Zeitraum sprunghaft von 4,8 Mrd EUR auf 56,7 Mrd EUR an.
Diese Entwicklung entspricht der im Vorjahr beobachteten Verschiebung, as Gebietsfremde

bevorzugt Schuldverschreibungen des Euro-Wahrungsgebiets erwarben.

Beim Ubrigen Kapitalverkehr waren im Méarz 2003 Netto-Kapitalabfliisse in Hohe von 15 Mrd EUR
zu verzeichnen. Ausschlaggebend hierfir waren in erster Linie Netto-Kapitalabfllisse aus dem
geldhaltenden Sektor (den ,, Ubrigen Sektoren”) in Héhe von 10,8 Mrd EUR und aus dem MFI-Sektor
in Hohe von 8,0 Mrd EUR.

Die Wahrungsreserven (ohne Bewertungseffekte) sanken im Méarz 2003 um 5 Mrd EUR. Ende Mérz
2003 belief sich der vom Eurosystem gehaltene Bestand an Wahrungsreserven auf 339,2 Mrd EUR

(http://www.ecb.int/stats/reserves/reserves.htm).
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Datenrevisionen

Neben den Aktualisierungen fir Méarz 2003 enthdlt diese Pressemitteilung auch Revisionen fir
Februar 2003. Die Revisionen der Kapitalbilanz betrafen Uiberwiegend die Wertpapieranlagen, da von
einem Mitgliedstaat erhebliche Verdnderungen der Schuldverschreibungen betreffenden Passiva
gemeldet wurden. Die Netto-Kapitalzufliisse bei den Schuldverschreibungen des Euro-
Wahrungsgebiets wurden von 30,4 Mrd EUR auf 16,9 Mrd EUR nach unten revidiert.

Zusdtzliche Informationen zur Zahlungsbilanz des Eur o-Wahrungsgebiets

Eine vollstandige Reihe aktualisierter Zahlungsbilanzstatistiken des Euro-Wahrungsgebiets steht auf
der Website der EZB im Abschnitt , Satistics® unter ,, Latest monetary, financial and balance of

payments statistics — release schedules* zur Verfligung. Die Angaben bis Marz 2003 werden auch im

EZB-Monatsbericht vom Juni 2003 ver 6ffentlicht. Detaillierte methodische Erlauterungen sind auf der

Website der EZB abrufbar. Die néachste Pressemitteilung zur Zahlungsbilanz des Euro-
Wahrungsgebiets wird am 27. Juni 2003 ver 6ffentlicht.

Anhang

Tabelle 1: Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets

Tabelle 2: Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets — saisonbereinigte Angaben (fur die zwolf Euro-Lander)
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Tabelle 1

ZAHLUNGSBILANZ DES EURO-WAHRUNGSGEBIETS

(Mrd EUR)
2002 2003
Mérz Januar-Marz Mérz Januar-Mérz
Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo | Einnahmen Ausgaben Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo

LEISTUNGSBILANZ 1420 1345 74 416,5 404,6 12,0 1365 1353 1,2 410,6 412,7 2,1
Warenhandel 91,8 783 135 254,9 2282 26,7 87,2 82,6 4,6 252,0 237,7 14,3
Dienstleistungen 25,1 259 -08 72,5 77,3 -4.7) 26,1 25,2 0,8 74,2 739 0,3
Erwerbs- und
Vermogensei nkommen 18,7 196 -08 58,3 65,7 -74 16,9 180 -12 52,7 66,5 -138
Laufende Ubertragungen 6,3 10,8 -4,44 30,8 334 -2,6 6,4 95 -31 31,6 34,6 -29

VERMOGENS-

UBERTRAGUNGEN 0,7 0,5 0,3 4,7 15 3,2 1,0 0,3 0,7 5,1 3,2 1,9

Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo

KAPITALBILANZ® 17,9 -8,2 3,1 -26,3

DIREKTINVESTITIONEN® 274 193 -81 55,5 395 -160 -15,3 73  -80 -31,7 25,6 -6,1]
Beteiligungskapital und
reinvestierte Gewinne -27,9 20,2 -7,7 -41,6 26,3 -153 -4,3 2,7 -1 -16,0 16,6 0,6
Sonst. Anlagen (v.a. Kredite zw. 0,5 -09 -04 -139 131 -0,8 -11,0 47 64 -15,7 9,0 -6,7]
ver bundenen Unter nehmen)

WERTPAPIERANLAGEN -28,9 35,2 6,4 -75,0 392 -358 -7,3 280 20,7 -50,5 64,8 14,4
Dividendenwerte -99 11,7 1,9 -32,1 34,5 2,3 6,7 -88  -21 8,6 81 16,7
Schuldver schreibungen -19,0 235 4.5 -42,9 48 -381 -14,0 368 228 -59,1 56,7 -24

Anleihen -13,2 17,5 4,3 -219 71 -148 -159 362 204 -55,2 49,6 -5,7]
Geldmarktpapiere -58 6,0 0,2 -21,0 -23 -233 18 0,6 2,4 -39 72 33
NACHRICHTLICH:
DIREKTINVESTITIONEN UND
WERTPAPI ERANLAGEN ZUSAMMENGENOMMEN -56,3 54,6 1,7 -130,5 78,7 51,8 22,6 353 12,7 -82,2 90,4 8,3

FINANZDERIVATE (SALDO) -2,9) 2,5 0,4 0,4

UBRIGER

KAPITALVERKEHR -9,2 31,9 227 19,8 24,3 44,11 -18,7 3,7 -150 -111,0 64,0 -47,0
Eurosystem 04 24 2,8 -04 12 0,8 -05 00 -05 -0,6 -44 -5,0
Saat -0,2 21 1,9 -0,6 -8,3 -8,9) 45 -0,1 4,3 -7 -9,2 -10,9
MFIs (ohne Eurosystem) -14 129 115 18,7 25,8 44,4 -8,8 0,7 -8,0 -57,5 58,7 1,2

Langfristig 6,2 38 100 -25 11,4 8,9 24 21  -03 -8,7 17,5 8,8
KurZristig -7,5 9,1 1,6 21,2 14,4 35,5 -6,4 -14 -7,8 -48,7 41,2 -7,9
Ubrige Sektoren -8,0 14,5 6,5 2,2 56 7.8 -139 31 -108 -51,3 18,9 -32,4]
WAHRUNGSRESERVEN -0,2 -0,2] -31 -3, 50 5,0 12,0 12,0
RESTPOSTEN -25,6) -6,9) -4,9 26,6
Quelle: EZB.

(1) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

(2) Kapitalbilanz: Zufltsse (+); Abfllisse (-). Wahrungsreserven: Zunahme (-); Abnahme (+).

(3) Direktinvestitionen: Aktiva = Direktinvestitionen auRerhalb des Euro-Wahrungsgebiets; Passiva = Direktinvestitionen im Euro-Wahrungsgebiet.



Tabelle2

L eistungshilanz - saisonber einigte Angaben (fur die zwdlf Euro-Lander)

(Mrd EUR)
Leistungsbilanz
Insgesamt Warenhandel Dienstleistungen E"rwerbg und Laufende Ubertragungen
Vermdgenseinkommen

Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo
2000 Q4 4375 4643 -268| 2645 2677 -32 812 840 -2 74,1 800 -59 17,7 32,7 -149
2001 Q1 4316 4404 -89 2610 2456 155 788 819 -31 727 836 -109 191 294 -103
Q2 4322 4434 -11.2| 2613 2441 17,2 815 823 -08 70,7 833 -12,6) 187 337 -150
Q3 4284 4301 -18 2572 2389 183 82,1 825 -04 70,6 781 -74 184 306 -122
Q4 4229 4201 29| 2541 2289 251 818 817 00 68,4 766 -82 187 329 -142
2002 Q1 4251 4099 152 2639 2286 353 816 81,8 -02 59,8 679 -82 19,8 315 -118
Q2 4278 4182 96| 2658 2324 334 82,9 80,7 22 59,6 71,3 -11,7| 195 339 -144
Q3 4309 4115 194 2659 2320 339 837 788 49 59,0 687 -9,7| 223 319 -9
Q4 4302 4125 177 2646 2335 31,2 83,2 793 39 60,1 663 -6,3 223 335 -11,2
2003 Q1 4168 4144 2,4 258,7 2358 229 837 783 54 54,0 684 -14.4 20,5 31,9 -114
2001 Jan. 1446 1469 -2,4 87,8 822 5 259 272  -12 24,4 280 -3,6 64 96 -32
Febr. 1448 1450 -0,2 873 827 46 26,7 271 -04 243 265 -2,2 6,5 88 -2,2
Mérz 1423 1485 -6,2 86,0 80,7 53 26,2 27,7 -159 239 291 -5 6,2 111 -49
April 1439 1482 -4,2 86,6 813 53 269 272 -03 233 285 -52 70 111 -4
Mai 1459 1477 -18 87,6 81,8 58 27,6 273 0,2 25,0 275 -25 57 11,0 -5,3]
Juni 1424 1475 -5] 87,1 81,0 6,1 27,0 27,7  -07| 224 273  -49 59 11,5 -5,6|
Juli 1449 1486 -3,6 86,6 815 51 279 278 01 24,4 276 -32 6,0 11,7  -57|
Aug. 1427 1409 17| 86,4 793 71 274 276 -02 23,0 255 -24 58 86 -28
Sept. 140,7 1406 0,1 84,2 781 61 26,8 271  -03 232 250 -18 6,6 103 -39
Okt. 1415 1388 27| 854 766 88 27,0 267 03 222 250 -28 6,9 106  -37|
Nov. 1365 1381 -16 84,2 770 7.2 259 273 -14 205 230 -25 58 108  -50
Dez. 1449 1432 18 84,4 753 91 289 278 11 25,6 285 -2,9 6,0 115  -55
2002 Jan. 1423 1348 7,5 86,5 745 12,0 273 274 -0 213 242 -8 72 88 -1
Febr. 1423 1385 38 883 770 11,3 272 273 -0 20,7 228 -2 6,0 114  -54
Mérz 1405 1366 3,9 89,2 772 12,0 271 271 00 17,7 210 -33 6,5 114  -48
April 1427 1424 03 88,1 779 102 279 276 04 20,2 256 -54 64 114 -49
Mai 1418 1379 39 884 765 11,9 272 266 0, 19,7 237 -40 6,6 111 -4
Juni 1433 1379 54 89,3 780 114 278 265 13 19,7 220 -23 6,5 114 -49
Juli 1418 1382 3.6 875 76,8 10,6 27,0 266 03 201 245  -44 72 102  -30
Aug. 1451 1376 7,5 89,4 776 117 276 269 07 204 226 -2,2 77 105 -2
Sept. 1440 1356 84| 89,1 775 115 29,1 253 3,9 18,5 216 -3 74 11,2 -39
Okt. 1432 1404 28 883 785 97 275 270 05 201 232 -31 73 116  -44
Nov. 1454 1378  7,7| 89,0 772 11,8 281 265 17 20,6 229 -22 77 112 -39
Dez. 1416 1344 7,2 873 777 96 276 258 19 19,3 203 -1,0 74 106  -33
2003 Jan. 1435 1412 2.2 88,6 786 10,0 283 261 21 194 255 -6, 72 110 -39
Febr. 1401 1382 1,9 87,7 779 9,7 27,2 258 1.5 18,5 234  -49 6,7 11,1 -4,4
Mérz 1332 1349 -17| 82,4 793 32 28,2 264 18 16,0 195 -35 6,6 98 -33

Quelle: EZB.



