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PRESSEMITTEILUNG

DIE ZAHLUNGSBILANZ DES EURO-WAHRUNGSGEBIETS
(Monatliche Entwicklungen im Januar 2003)

Die Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets wies im Januar 2003 ein Defizit in Hohe von
6,4 Mrd EUR aus, verglichen mit einem anndhernd ausgeglichenen Saldo im Januar des Vorjahres.
Dies war in erster Linie auf einen Anstieg des Defizits bei den den Erwerbs- und Vermogens-
einkommen von 3,7 Mrd EUR sowie auf einen Riickgang des Uberschusses beim Warenhandel und
bei den laufenden Ubertragungen (um 2,0 Mrd EUR bzw. 2,5 Mrd EUR) zuriickzufiihren. Demgegen-
Uber sank das Defizit bei den Dienstleistungen um 1,9 Mrd EUR.

Betrachtet man die Entwicklung der saisonbereinigten Angaben, so wies die Leistungsbilanz des Euro-
Wahrungsgebiets im Januar 2003 einen Uberschuss von 0,4 Mrd EUR aus, verglichen mit einem
Uberschuss von 7,6 Mrd EUR im Monat zuvor. Grund fiir diese Verdnderung war vor allem der
Anstieg der Ausgaben bel den Erwerbs- und Vermdgenseinkommen und die Zunahme per saldo des
Defizits bei den laufenden Ubertragungen. Der Warenhandelsiiberschuss erhéhte sich geringfiigig, da
der Wert der Ausfuhren im Januar etwas mehr zulegte als der Wert der Einfuhren. Der Saldo der

Dienstleistungen blieb weitgehend unverandert.

In der Kapitalbilanz des Euro-Wahrungsgebiets waren im Januar 2003 bei den Direktinvestitionen und
Wertpapieranlagen zusammengenommen Netto-Kapitalabflisse in Hohe von 16,5Mrd EUR zu
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verzeichnen, die im Wesentlichen auf umfangreiche Netto-K apital abfliisse bei den Wertpapi eranlagen
(14,7 Mrd EUR) zurlckzufthren waren.

Fir die Entwicklung im Bereich der Wertpapieranlagen waren insbesondere betréchtliche Netto-
Kapitalabfllisse bel den Schuldverschreibungen (29,0 Mrd EUR) verantwortlich. Auf der Aktivseite
traten die Anleger des Euro-Wahrungsgebiets als Nettokaufer ausldndischer Anleihen und
Geldmarktpapiere im Wert von 25,3 Mrd EUR auf. Dagegen wurde bel Investitionen in
Dividendenwerte ein kréftiger Netto-Kapitalzufluss in Hohe von 14,3 Mrd EUR verbucht.
Ausschlaggebend hierfir war der Nettoerwerb von Dividendenwerten des Euroraums durch Ansassige
aulBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets (12,2 Mrd EUR) sowie der Nettoabsatz audéndischer
Dividendenwerte von Investoren des Euro-Wahrungsgebiets (2,1 Mrd EUR).

Der Saldo bei den Direktinvestitionen war im Januar 2003 anndhrend ausgeglichen, da die Netto-
Kapitalabfllisse der Direktinvestitionen in Lander aul3erhalb des Euro-Wahrungsgebiets (sowohl beim
Posten Beteiligungskapital als auch bei den Sonstigen Anlagen) weitgehend durch die Netto-
Kapital zuflisse der Direktinvestitionen in das Euro-Wahrungsgebiet ausgeglichen wurden.

Auch der Saldo des Ubrigen Kapitalverkehrs war im Januar 2003 nahezu ausgeglichen, da den
umfangreichen Netto-K apital abfllissen (14,3 Mrd EUR) aus den Ubrigen Sektoren in sonstige Anlagen
(Uberwiegend Einlagen von Wirtschaftsunternehmen und Privatpersonen im Ausland) Netto-
Kapitalzufliisse bel den kurzfristigen Anlagen im MFI-Sektor gegenliber standen.

Was die Ubrige Kapitalbilanz angeht, so betrugen die Netto-Kapitalabfllisse bei den Finanzderivaten
1,5 Mrd EUR, wahrend die Wahrungsreserven (ohne Bewertungseffekte) um 1,5 Mrd EUR sanken.
Ende Januar 2003 belief sich der vom Eurosystem gehaltene Bestand an Wahrungsreserven auf
363,4 Mrd EUR (http://www.ecb.int/stats/reserves/reserves.htm).

Zusdtzliche Informationen zur Zahlungsbilanz des Eur o-Wahrungsgebiets

Eine vollstandige Reihe aktualisierter Zahlungshilanzstatistiken des Euro-Wahrungsgebiets steht auf
der Website der EZB im Abschnitt , Satistics’ unter ,, Latest monetary, financial and balance of
payments statistics — release schedules* zur Verfligung. Die Angaben bis Januar 2003 werden auch
im EZB-Monatsbericht vom April 2003 verdffentlicht. Detaillierte methodische Erlauterungen sind auf
der Website der EZB abrufbar. Die ndchste Pressemitteilung zur Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungs-
gebiets erscheint am 29. April 2003.
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Anhang
Tabelle 1: Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets

Tabdle 2: Leistungshilanz des Euro-Wahrungsgebiets — saisonbereinigte Angaben (fir die zwolf
Euro-Lander)
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Tabelle 1

ZAHLUNGSBILANZ DES EURO-WAHRUNGSGEBIETS

(Mrd EUR)
Jan. - Dez. 2002 Januar 2002 Januar 2003
Einnahmen Ausgaben Saldo | Einnahmen Ausgaben Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo
LEISTUNGSBILANZ 17045 16425 62,0 1415 1416 -0,1 142,2 148,6 -6,4
Warenhandel 1057,4 924,8 1327 79,5 76,4 31 81,0 79,9 11
Dienstleistungen 326,3 313,0 13,3 24,0 264 -24 24,9 25,4 -0,5
Erwerbs- und
Vermbgenseinkommen 235,8 275,0 -39,2 20,4 268 -64 18,7 28,8 -10,1]
Laufende Ubertragungen 84,9 129,8 -44.8 17,5 11,9 5,6 17,6 14,5 3,1
VERMOGENS-
UBERTRAGUNGEN 19,0 7,1 11,9 3,0 0,5 2,6 2,6 0,5 2,0
Aktiva  Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo
KAPITALBILANZ® -171,3 -49,5 -15,5
DIREKTINVESTITIONEN® -151,0 129,9 -21,0 -8,5 8,5 0,0 -121 10,4 -1,8
Beteiligungskapital und
reinvestierte Gewinne -129,6 82,6 -47,0 -9,4 30 -65 -6,7 81 15
Sonst. Anlagen, v.a. Kredite zw. -214 47,3 26,0 1,0 55 6,5 -5,5 2,2 -3,2
verbundenen Unternehmen
WERTPAPIERANLAGEN -176,1 226,6 50,4 -26,9 -146 -41,5 -23,2 8,5 -14,7]
Dividendenwerte -37,1 76,2 39,1 -14,9 129 -20 21 12,2 14,3
Schuldverschreibungen -139,0 150,3 11,3 -12,0 -275 -39,5 -25,3 -3,7 -29,0
Anleihen -834 104,4 21,0 -2,4 -155 -17,9 -17,6 16 -16,0]
Geldmarktpapiere -55,6 459 -9,7 -9,6 -120 -21,6 -7,7 -53 -13,0
NACHRICHTLICH:
DIREKTINVESTITIONEN UND
WERTPAPIERANLAGEN ZUSAMMENGENOMMEN -327,1 356,5 29,4 -35,4 61  -415 -35,3 18,8 -16,5
FINANZDERIVATE (SALDO) -13,8 3,0 -15
UBRIGER
KAPITALVERKEHR -223,6 39,1 -184.4 13 -70 -58 23 -1,4 0,9
Eurosystem -1,2 0,1 -1,1 -0,7 2,6 19 0,5 -2,4 -1,9
Saat -0,8 -6,8 7,7 -1,4 -8,8 -10,2 -17 -6,1 -7.8
MFIs (ohne Eurosystem) -164,7 27,4 -137,3 14,3 05 14,8 17,8 19 19,7]
Langfristig -30,5 52,6 22,1 -15 55 3,9 24 9,0 11,5
Kurzristig -134,3 -25,2 -159,4 15,9 -50 10,9 154 -7,2 8,2
Ubrige Sektoren -56,8 18,5 -38,3 -10,9 -1,3  -12,2 -14,3 53 9,1
WAHRUNGSRESERVEN -2,5 -5,3 15
RESTPOSTEN 97,5 47,1 19,9
Quelle: EZB.

(2) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.
(2) Kapitalbilanz: Zuflusse (+); Abfllsse (-). Wahrungsreserven: Zunahme (-); Abnahme (+).
(3) Direktinvestitionen: Aktiva = Direktinvestitionen auf3erhalb des Euro-Wahrungsgebiets; Passiva = Direktinvestitionen im Euro-Wahrungsgebiet.



Tabelle2

L eistungsbilanz - saisonbereinigte Angaben (fur die zwolf Euro-L ander)

(Mrd EUR)
L eistungsbilanz
Insgesamt Warenhandel Dienstleistungen E"rwerbg und Laufende Ubertragungen
Vermdgenseinkommen
Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo
2000 Q3 4128 437,0 -24,2 2495 2500 -0,5 76,0 75,3 0,7 70,8 83,0 -12,1 16,5 28,7 -12,3
Q4 437,2 4622 -25,0 2638 2674 -35 818 822 -04 733 80,2 -6,9 18,3 325 -14.2
2001 Q1 4310 4386 -7,6 261,1 2459 152 783 795 -13 72,6 83,7 -11,1 19,1 295 -10/4
Q2 4305 4402 -97 260,7 2434 173 80,9 80,5 04 70,1 825 -124 18,8 338 -151
Q3 4288 4290 -0, 2580 239,0 19,0 81,0 80,4 0,6| 71,0 788 -7 18,8 30,7 -11,9|
Q4 4213 4167 4,7 2537 2286 251 80,8 79,9 0,9 67,8 755 -7.7 19,0 32,7 -13]7
2002 Q1 4239 4094 14,5 2642 2292 35,0 80,2 79,7 0,5 59,7 68,7 -9,0 19,7 31,7 -12,0
Q2 4258 4158 10,0 2651 2325 327 81,9 78,7 3,1 59,2 705 -11,3 19,6 341 -145
Q3 430,6  409,7 20,9 266,2 2303 359 82,7 78,4 4,3 59,3 68,9 -9,6 22,4 32,1 -9,7]
Q4 4253 407,717, 2624 2328 295 814 76,1 5,3 58,2 66,0 -7.8 233 32,7 -9.4
2001 Jan. 1442 1466 -2/4 87,7 82,6 5,1 25,7 263 -0, 24,5 281 -3,6 6,3 9,6 -3,3
Febr. 1445 1445 -0 87,2 82,4 4,8 26,5 26,3 0,3 24,1 272 -3 6,6 8,6 -2,0
Marz 1423 1475 -51f 86,1 80,8 5,3 26,0 270 -1,0 239 284 -45 6,2 11,2 -5,0]
April 1435 1468 -33 86,1 80,8 53 27,1 26,5 0,6| 233 282 -49 7,0 11,2 -4,2)
Mai 1450 1463 -13| 87,6 81,2 6,4 27,0 26,8 0,1 24,7 272 -25 57 111 -5,3
Juni 1419 1471 52 87,0 81,4 5,6| 26,9 27,1 -0,3 22,1 270 -49 6,0 11,6 -5,6)
Juli 1444 1472 -2, 86,2 817 4,6 275 27,0 0,6 24,6 269 -23 6,0 11,6 -5,6|
Aug. 1436 1407 2,9 87,5 79,2 8,3 27,1 26,9 0,2 23,0 26,1 -3,0 6,0 8,6 -2,6)
Sept. 1408 1411 -0,2 84,2 78,1 6,1] 26,4 266 -02 234 258 -24 6,8 10,5 -3,7
Okt. 1416 1381 3,5 85,3 76,1 9,3 26,6 26,2 0,5 22,8 252 24 6,9 10,7 -3,8
Nov. 1374 1374 0,0 84,4 76,9 7,5 26,4 266 -02 20,7 229 -22 6,0 11,0 -5,1
Dez. 1423 1412 1,1 84,0 75,6 8,3 27,8 27,1 0,6| 24,4 27,4 -3,0 6,2 11,0 -4.8
2002 Jan. 1421 1355 6,7 86,7 754 11,3 26,8 26,8 0,1 215 245  -3,0 7,0 8.8 -1,8]
Febr. 1414 1378 3,6 88,2 765 117 26,5 26,7 -0,2 20,6 233  -27 6,1 11,3 -5,2)
Marz 1403 136, 4,3 89,3 773 12,0 26,8 26,2 0,7 17,6 210 -34 6,6 11,6 -5,1
April 1414 1406 0,9 87,6 772 10,5 27,2 26,8 0,4 20,1 253 -52 6,5 11,4 -4,9
Mai 1419 136,6 5,3 88,2 76,2 12,0 275 257 1,8 19,7 235 -38 6,6 11,2 -4,6|
Juni 1424 1386 3,8 89,4 79,2 10,2 27,2 26,2 0,9 19,4 21,8 -2,3 6,5 11,5 -5,0
Juli 1410 136,6 44 86,9 759 10,9 26,6 26,4 0,2 20,2 240 -39 74 10,3 -2,9|
Aug. 1457 137,22 8,5 90,2 773 12,9 27,2 26,4 0,8 20,5 230 -25 78 10,5 -2,7]
Sept. 1439 1359 8,0 89,2 771 121 28,8 25,6 3,2 18,6 219 -32 73 11,4 -4,1
Okt. 1424 139,22 3,2 88,0 78,4 9,6 27,3 26,1 1,3 19,8 229 -3 73 11,8 -4,6)
Nov. 1436 136,8 6,8 88,1 76,5 11,6 27,4 25,8 1, 20,4 230 -2,6 7,7 115 -3,8
Dez. 1393 1317 7,6 86,2 77,8 84 26,6 24,2 2,4 18,1 202 -2,] 84 9,4 -1,
2003 Jan. 1429 1424 0,4 88,2 79,1 9,1] 28,1 25,8 2,3 19,8 26,7 -6,9 6,8 10,9 -4,1)

Quelle: EZB.



