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PRESSEMITTEILUNG

AKTUALISIERTE BEURTEILUNG
DER WERTPAPIERABWICKLUNGSSYSTEME

Der EZB-Rat hat heute seine Beurteilung der Wertpapierabwicklungssysteme, die fur die
Ubertragung von Sicherheiten bei Kreditgeschéften des Eurosystems zugelassen sind, aktualisiert.
Die Systeme werden in regel maltigen Absténden anhand spezieller Standards tberpriift.

Zum gegenwartigen Zeitpunkt ist zu beachten, dass die Anforderungen des Eurosystems davon
abhangen, ob die nationaden Zentralbanken (NZBen) bei der Abwicklung von Wertpapieren im
Rahmen von Kreditgeschdften ein Pfandpool-System oder ein  Kennzeichnungsverfahren
verwenden. Zur Vermeidung von Kreditrisken verlangen die Standards grundsétzlich DVP-
Systeme, d. h. Lieferung gegen Zahlung. In Landern, die Pfandpoolverfahren einsetzen, werden
Wertpapiere jedoch fur gewohnlich der NZB ohne Gegenwertverrechnung (FOP) verpfandet.
Hierbel geht die NZB kein Kreditrisko ein, da die Sicherheiten bereits vor der Kreditgewahrung
verpfandet und erst nach der Rickzahlung des Kredits freigegeben werden. Dennoch bieten die
meisten Wertpapierabwicklungssysseme in  diesen Landern far die Abwicklung von
Marktoperationen auch Verfahren auf der Grundlage Lieferung gegen Zahlung.

Die Wertpapierabwicklungssysteme wurden dahingehend weiterentwickelt, dass sie die an sie
gestellten Anforderungen besser erfilllen. So wurde bel den Abwicklungssystemen SCLV/AIAF
(Spanien), SCL Barcelona (Spanien), BOGS (Griechenland) und Crest (Vereinigtes Konigreich)
Lieferung gegen Zahlung in Zentralbankgeld eingefiihrt.
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Die zugelassenen Wertpapierabwicklungssysteme mit ihren jeweiligen Abwicklungsverfahren sind
in der nachstehenden Tabelle aufgefUhrt. Damit wird die am 21. Februar 2001 in ener
Pressemitteilung der EZB verdffentlichte Liste Gberholt.
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Tabelle: Abwicklungsverfahren der zugelassenen Wertpapierabwicklungs-

systeme

System (Land)

Verfahren bei Kreditgeschaften
des Eurosystems

Sonstige, nicht vom Eurosystem
verwendete Verfahren

NBB Clearing System
(Belgien)

Multiple-Batch-Abwicklung/FOP

Multiple-Batch-Abwicklung/DVP

Euroclear Bank
(Belgien)

FOP-Echtzeitabwicklung

DVP-Echtzeitabwicklung in
Bankengeld und Zentralbankgeld

Clearstream Banking
Frankfurt

Multiple-Batch-Abwicklung
(2 Zyklen pro Tag)

DVP-Echtzeitabwicklung

(Deutschland) FOP-Echzeitverfahren

CADE (Spanien) DVP-Echtzeitabwicklung -

SCLV/SCLV-AIAF Vorabhinterlegung von Einzel-Batch-Abwicklung/DVP
(Spanien) Wertpapieren/DVP-

Echtzeitabwicklung

SCL Barcelona
(Spanien)

DVP-Echtzeitabwicklung

SCL Bilbao (Spanien)

Vorabhinterlegung von
Wertpapieren

Einzel-Batch-Abwicklung/DVP

SCL Valencia Vorabhinterlegung von Einzel-Batch-Abwicklung/DVP
(Spanien) Wertpapieren

Euroclear France DVP-Echtzeitabwicklung -

(Frankreich)

NTMA (Irland)

FOP-Echtzeitabwicklung

Monte Titoli (Italien)

FOP-Echtzeitabwicklung
DVP-Echtzeitabwicklung

Clearstream Banking

Multiple-Batch-Abwicklung/FOP

DVP-Abwicklung in Bankengeld

Luxembourg (13 Zyklen pro TaQ)

(Luxemburg)

Necigef FOP-Echtzeitabwicklung DVP-Echtzeitabwicklung
(Niederlande)

OekKB (Osterreich)

Multiple-Batch-Abwicklung/FOP
(5 Zyklen pro Taq)

Multiple-Batch-Abwicklung/DVP
(4 Zyklen pro Tag)

Siteme (Portugal)

DVP-Echtzeitabwicklung

Interbolsa (Portugal)

DVP-Echtzeitabwicklung (speziell
flr Geschafte des Eurosystems)

Multiple-Batch- und Echtzeit-
abwicklung/DVP, je nach Art der
Wertpapiere

APK (Finnland)

FOP-Echtzeitabwicklung

DVP-Echtzeitabwicklung

BOGS (Griechenland)

DVP-Echtzeitabwicklung speziell
fur Geschafte des Eurosystems bis
16.30 Uhr EZB-Zeit

Einzel-Batch-Abwicklung/DVP

VP (Danemark)

Multiple-Batch-Abwicklung/FOP
(5 zZyklen pro Tag).

FOP-Echtzeitabwicklung
verfugbar

Echtzeit- und Multiple-Batch-
abwicklung/DVP

VPC (Schweden)

Einzel-Batch-Abwicklung/FOP

FOP-Echtzeitabwicklung
verfugbar

Einzel-Batch-Abwicklung/DVP

CREST (Vereinigtes
Konigreich)

DVP-Echtzeitabwicklung

CMO/CREST
(Vereinigtes
Konigreich)

FOP-Echtzeitabwicklung
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CIK (Belgien) wurde von der Liste gestrichen, da Uber dieses System zur Zeit keine
refinanzierungsfahigen Sicherheiten abgewickelt werden.
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