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PRESSEMITTEILUNG

SCHLUSSELAGGREGATE FUR DIE ZAHLUNGSBILANZ

DES EURO-W AHRUNGSGEBIETS
(monatliche Zahlen fur das Jahr 1998 sowie fur Januar und Februar 1999)

Die dieser Pressemitteilung beigefligten Tabellen enthalten die ersten vom Eurosystem
erstellten Statistiken zur monatlichen Zahlungshbilanz des Euro-Wahrungsgebiets. Diese
Statistiken werden von der EZB anhand der von den Landern des Euro-Wahrungsgebiets
gemeldeten Zahlen zu Transaktionen mit Landern aul3erhalb des Euroraums errechnet. Die
Angaben fir 1998 und die ersten beiden Monate von 1999 werden auch im EZB-
Monatsbericht fur Mai vertffentlicht.

Wichtigste Entwicklungen in der Zahlungsbilanz des Eur o-Wahrungsgebiets

Entwicklungen im Jahr 1998

1998 wies die Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets einen UberschuR von
67 Mrd ECU auf, was 1,2 % des BIP entsprach. Der Leistungsbilanziiberschul} setzte sich
aus den Uberschiissen in der Warenhandels- und Dienstleistungsbilanz von 122,1 Mrd ECU
bzw. 3,1 Mrd ECU sowie den Defiziten bei der Bilanz der Einkommen und der laufenden
Ubertragungen von 12,6 Mrd ECU bzw. 45,5 Mrd ECU zusammen.
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Im gleichen Jahr wies die Kapitalbilanz des Euro-Wahrungsgebiets im Bereich der Direkt-
investitionen und Wertpapieranlagen per saldo Abfliisse in Hohe von 100,2 Mrd ECU bzw.
90,8 Mrd ECU auf. Transaktionen mit festverzinslichen Wertpapieren stellten den
L 6dwenanteil an den gesamten (Netto-)Abfllissen bei den Wertpapieranlagen. Demgegeniber
war ein kréftiger Nettokapitalimport beim tbrigen Kapitalverkehr zu verzeichnen, der sich
auf 198,9 Mrd ECU belief und vor alem auf eine Zunahme der Auslandsverbindlichkeiten
der Monetdren Finanzingtitute (MFIS) im Euro-Wahrungsgebiet (ohne Eurosystem)
zurlickzufihren war. Die Untererfassung der Abflisse, insbesondere bel  den
Wertpapieranlagen und dem Ubrigen Kapitalverkehr, dirfte die Ursache fur den
betrachtlichen Restposten sein, der sich 1998 Uber die einzelnen Monate auf 87,6 Mrd ECU

kumulierte.

Entwicklungen im Januar und Februar 1999

Im Januar und Februar 1999 zusammengenommen lag der Leistungsbilanziiberschul® des
Euro-Wahrungsgebiets bel 3,7 Mrd € und damit um 3,3 Mrd € Uber dem entsprechenden
Vorjahrszeitraum. Dieser Anstieg ergab sich in erster Linie aus dem verringerten Defizit bel

den laufenden Ubertragungen.

In den ersten beiden Monaten dieses Jahres wies die Warenhandelsbilanz des Euro-
Wahrungsgebiets einen Uberschul von 11,2 Mrd € auf, der 1,7 Mrd € niedriger als im
vergleichbaren Vorjahrszeitraum ausfiel. Die Summe der Ausfuhren sank um 8,1 % auf
111,1 Mrd €; die Summe der Einfuhren des Euro-Wahrungsgebiets verringerte sich auf
99,9 Mrd € und betrug damit 7,5 % weniger alsin den gleichen Monaten des Vorjahrs. Die
Dienstleistungsbilanz wies in den ersten beiden Monaten 1999 ein Minus von 1,9 Mrd €
auf.

Bel den Einkommen wurde ein Defizit von 1,5 Mrd € verzeichnet; es lag damit 1,1 Mrd €
unter dem Vorjahrsstand. Dabel filen sowohl die Ausgaben als auch die Einnahmen
geringer aus. Die laufenden Ubertragungen an Gebietsfremde einschliellich Ingtitutionen der
Europdischen Union stellten den grolten Defizitposten, der die Uberschiisse in der
Warenhandelshilanz teilweise aufzehrte. Im Januar und Februar 1999 lagen die laufenden
Ubertragungen an Gebietsfremde 4,2 Mrd € (iber den von den Gebietsansassigen erhaltenen
Ubertragungen. Das Defizit der laufenden Ubertragungen nahm im selben Zeitraum um
2,8 Mrd € ab.
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Im Januar und Februar 1999 betrug der Nettoabflul? bei den Direktinvestitionen 7,2 Mrd €,
wahrend bei den Wertpapieranlagen insgesamt ein Nettoabfluld von 8,7 Mrd € verzeichnet
wurde. Letzteres war vor alem bedingt durch den Erwerb von von Gebietsfremden
begebenen festverzindichen Wertpapieren durch Ansissige des Euro-Wahrungsgebiets. Die
Bewegungen bei den Dividendenwerten glichen sich im Januar und Februar weitgehend
aus. Demgegeniiber waren beim tbrigen Kapitalverkehr grof3e Nettozufllisse zu beobachten,
die vorwiegend die kurzfristigen Positionen des MFI-Sektors betrafen. Die erheblichen
Bewegungen der Forderungen und Verbindlichkeiten des MFI-Sektors im Januar (ohne

Eurosystem) konnten eine Umkehr der Transaktionen vom Dezember 1998 darstellen.

M ethodische Erlauterungen

Die Zahlungshilanz des Euro-Wahrungsgebiets wird von der EZB geméald einer mit der
Européischen Kommission (Eurostat) vereinbarten Methode anhand der Transaktionen mit
Léndern auf¥erhalb des Euro-Wahrungsgebiets erstellt. Dabel werden die von den 11
teilnehmenden Mitgliedstaaten gemeldeten Daten Uber Audandstransaktionen der
Ansdssigen des Euro-Wahrungsgebiets mit Gebietsfremden aggregiert. Transaktionen

zwischen Ansassigen des Euro-Wahrungsgebiets werden nicht berticksichtigt.

Dieser Ansatz wird als das beste Aggregationsverfahren fur das Euro-Wahrungsgebiet
betrachtet. Nach dieser Methode kdnnen die Netto-Verdnderungen bel den Forderungen und
Verbindlichkeiten der wichtigsten Kapitalbilanzposten in der Zahlungsbilanz separat
ausgewiesen werden. Dies erleichtert die Einschétzung der Entwicklungen, die die Rahmen-
bedingungen fur die Geld- und Wahrungspolitik im Euro-Wahrungsgebiet beeinflussen. Die
Zahlungshilanzaggregate fur das Euro-Wahrungsgebiet konnten grundsétzlich auch durch
eine Addition der Netto-Zahlungshilanzen der einzelnen Tellnehmerlander ermittelt werden.
Be diesem Ansatiz mifdten sich die Transaktionen innerhalb des Euro-Wahrungsgebiets
ausgleichen. In der Praxis hat sich alerdings gezeigt, dal3 die bilateralen Daten nicht
Ubereingtimmen, so da auf der Ebene des Euro-Wahrungsgebiets bedeutende
Abweichungen auftreten.

Dader jeweilige Anteil der Transaktionen des MFI-Sektors am tbrigen Kapitalverkehr, der
auf Transaktionen innerhalb und Transaktionen aul3erhalb des Euro-Wahrungsgebiets entfiel,
1998 teilweise geschétzt wurde, sind die Daten dieses Teils der Bilanz fur 1998 nicht
vollsténdig mit den entsprechenden Angaben fur 1999 vergleichbar.
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Ab sofort wird die EZB jeden Monat die Schllsselaggregate der Zahlungshilanz des Euro-
Wahrungsgebiets vertffentlichen. Ab Juli 1999 verdffentlicht die EZB zusétzlich in enger
Zusammenarbeit mit der Europdischen Kommission (Eurostat) eine vierteljdhrliche
Zahlungsbilanz fir das Euro-Wahrungsgebiet, in der die wichtigsten Positionen der
Kapitalbilanz (Direktinvestitionen, Wertpapieranlagen, Finanzderivate, Ubriger Kapital-
verkehr und Wahrungsreserven) und der Vermogenseinkommen detaillierter aufgeschl lisselt

werden.

Ausfuhrlichere methodische Erlauterungen zur Zahlungsbilanzstatistik des  Euro-
Wahrungsgebiets kbnnen von der Internetseite der EZB abgerufen werden.

Weitere Informationen konnen bel der EZB unter der folgenden Adresse angefordert

werden:

Européische Zentralbank
Presseabteilung
Kaiserstrasse 29, D-60311 Frankfurt am Main
Tel.: +49 (69) 13 44-7455 - Fax: +49 (69) 1344-7404
Internet: http://Awww.ech.int
Nachdruck nur mit Quellenangabe gestattet
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Tabelle 3

Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen »?

(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998); Salden)

Direktinvestitionen

Wertpapieranlagen

Insgesamt Dividendenwerte Schuldverschreibungen
Aulerhab Im Forde- |Verbind-| Forde- |Verbind- Forderungen Verbindlichkeiten ?
des Euro- Euro- rungen lich- rungen lich- Insgesamt | Festver- | Geld- | Insgesamt | Festver- | Geld-
Wéhrungs- | Wéhrungs- keiten 3) keiten 3) zindiche | markt- zindiche | markt-
gebiets gebiet Wert- | papiere Wert- | papiere
papiere papiere

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1998 -177,9 77,7 -307,1 216,3 -82,4 68,5 -224,7 -206,9 -17,9 147,8 1194 28,3
1998 Q1 -46,4 352 -1141 59,4 -29,6 14,8 -84,5 -74,9 -95 44,6 39,9 4,6
Q2 -39,6 24,9 -83,3 81,6 -25,6 24,8 -57,6 -55,1 -25 56,7 44,3 12,4

Q3 -25,3 2,2 -55,0 67,3 -9,8 -04 -45,2 -42,5 -2,7 67,7 50,5 17,3

Q4 -66,6 15,4 -54,7 8,0 -17,3 29,2 -37,4 -34,3 -3,1 -21,2 -15,2 -6,0

1998 Jan. -9,8 47 -20,8 18,7 -5,7 47 -15,1 -16,3 1,2 14,0 11,3 2,7
Febr. -15,0 10,5 -51,1 28,3 -11,4 32 -39,7 -33,0 -6,7 25,1 26,0 -1,0

Marz -21,6 20,1 -42,3 12,4 -125 6,9 -29,7 -25,7 -4,0 55 2,6 29

April -20,7 12,5 -34,0 12,1 -8,0 1,2 -26,0 -30,9 49 10,9 10,6 0,3

Mai -12,3 10,9 -19,6 28,7 -6,7 55 -12,9 -10,0 -29 23,2 15,8 75

Juni -6,6 14 -29,7 40,8 -10,9 18,2 -18,7 -14,2 -4,6 22,6 17,9 47

Juli -2,8 -58 -23,0 37,6 -32 91 -19,8 -20,9 11 28,6 17,0 11,6

Aug. -4,0 -4,0 -14,5 23,0 0,5 -54 -15,0 -14,1 -0,9 28,4 22,4 6,0

Sept. -18,6 12,0 -17,5 6,7 -71 -4,1 -10,4 -74 -29 10,8 111 -0,3

Okt. -11,7 -50 -6,9 -26,6 -14 -6,1 -55 -8,0 25 -20,4 -24.8 43

Nov. -41,1 73 -30,3 32,1 -9,0 33,0 -21,3 -15,7 -5,6 -0,9 1,1 -2,0

Dez. -13,8 13,1 -17,6 25 -7,0 24 -10,6 -10,6 0,0 0,1 8,4 -8,3

1999 Jan. -11,6 6,3 -17,2 253 -6,3 59 -10,9 -74 -35 19,3 23,5 -4,1
Febr. 54 34 -19,8 3,0 31 2,8 -16,7 -185 1,8 0,1 -58 59

Quelle: EZB.

1) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.
2) Zuflisse (+); Abflisse (-).
3) Fir diese Reihen sind die Angaben fur den Zeitraum ab Januar 1999 nicht vollstandig mit friiheren Angaben vergleichbar.




